isba Ihrace Bilgi Dokiimani heniiz Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
onaylanmamstir

VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
Thracg Bilgi Dokiimanidir

Bu ihragel bilgi dokiimani Sermaye Piyasas1 Kuralunea ...... tarih ve ....... say1 ile
onaylanmistir. Bu ihrage bilgi dokiiman: ¢ercevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalarina
iliskin ihrac tavam 15.000.000.000 TL clarak belirlenmistir.

Bu ihracql bilgi dokiiman: cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihrage bilgi dokiimany, sermaye piyasasi aract notu ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarma ilisgkin yatinm kararlan
ihrace1 bilgi dokiimami, sermaye piyasasi aract notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrace bilgi dokiimanmin ilanindan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas1 Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
pivasasi araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihracei bilgi dokiimaninin
giincellenmest gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimanimm onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaminda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyvecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrager bilgi
dokiimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarma iliskin ihraccinin fon
kullanicismdan vyapilan tahsilatlarr  yatirnmecilara aktarma yikiimliligi, fon
kullanicisimmm ihragciya olan ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraccrya Kkarg:
temerridii halinde ihragemmin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya ¢evirerck vatirnmetlara aktarma yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alimnmamstir,

Bu ihracer bilgi dokiimani cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalar1 farkh
ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin dzellikleri, ihrac tutar,
satig siiresi ve esaslari gibi bilgiler ihragtan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi arac
notu ve dzet aracihifiyla kamuya duyurulacaktir,

Bu ihraca bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhfumizin www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon kullanicisinm
www,vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirom Menkul
Degerler A.S.nin www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../..... yayunlanmustir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihragq sorumludur. Zararm ihraccidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; ihraca aracibk
eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢emm yonetim kurulu iiyeleri
Kusurlarma ve durumun gereklerine giére zararlar kendilerine yiikletilebildigi Glciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan beigelerde ver almak i uzere hazxrlanan raporiar1 bazirlayan kisi ve kurumlar

yﬁan $, yamltica ve eksxk bllgllerden SPKn




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrace: bilgi dokiimanminm yaymn tarihindeki Ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktdr, ihracemin gelecege yomelik agiklamalarm
ongériilenden ¢ok daha farkl sonuclanmasina yol acabilecektir.
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AS. Anonim Sirketi
ABD Amerika Birlesik Devletlen
APKO Aktif Pasif Komitesi
Bankacihk Kanunu 5411 sayihi Bankacilik Kanunu
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu
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Danisma Komitesi

Banka Danisma Komitesi

Danmisma Kurulu

TKBB Danmigma Kurulu’nu ifade eder.

EGM

Emeklilik Gdzetim Merkezi

EUR

Avrupa Birligi Para Birimi

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yénetmeligi
hitkitmleri ¢ergevesinde Katilim Bankalar:
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile
ileride ¢ikacak bir mevzuat ile Katilim
Bankalarnna miigterilerine finansman
saglamasina olanak taniyacak olan her tiirlii
finansman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu

FED Federal Reserve System of United States of
America (ABD Merkez Bankasi)

Grup Vakif Katilim ve Bagh Ortakliklar

Hazine Hazine ve Malive Bakanlig:

fiK fcra Iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katibm Bankacihgi ilke ve Standartlar:

Thraca dayanak/temel teskil edebilecek
faaliyet, islem, gelir, varlik ve haklarn
degerlendirilmesi ile Thrag stirec ve siiresince
uyulmas: gerekli olan ve uygulama, kapsam
ve ¢ercevesi Damgma Kurulu ve Danisma

Komitest tarafindan belirlenen ilke ve
standartlar ile alman genel nitelikteki
kararlar: ifade eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullancisy / Vakaf Valaf Katihm Bankast A.S.

Katidim / Banka

Kira Sertifikalar Tebligi

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
hazirlanmis 1I-61.1 nolu Kira Sertifikalarn
Tebligi

Kira Sertifikas:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
hazirlanmis I11-61.1 nolu Kira Sertifikalar
Tebligi kapsaminda ihra¢ edilen kira
sertifikalan

Merkez Bankasi Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi
Katilim Bankaciligr ve Ilke Standartlarina

Portfoy Varhklar uygun portfdy igerisinde yer alan Varliklan
ifade eder.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn./Kanun 6362 Sayili Sermaye Pivasas1 Kanunu

TBK 6098 sayili Ttirk Bor¢lar Kanunu

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Liras:

TP Tirk Parast

USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Vakif Katilim Bankas: A.§ nin yonetim

Jaurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel




miidiir yardimcilar, i¢ sistemler
kapsamindaki birimlerin yéneticileri ile
bagka unvanlarla istihdam edilseler dahi,
damsmanhik birimleri disindaki birimlerin,
yetki ve gérevieri itibariyla genel miidtir
yardimcisina denk veya daha st
konumlarda gérev yapan yoneticiler

Vakif Katilim Bankas: A.S.

Vakaf Katilim / Banka / Ana Ortaklik

Bankasi
Halka Arza Aracilik edecek araci kurulus /
Valaf Yatrm / Aract Kurum Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
VKS / Ihracq1 / Vakif VKS Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi
YP Yabanci Para

I. BORSA GORUSU
Borsa’ya 30.11.2020 tarihinde bagvuru yapilmis olup, goriis beklenmektedir.

1. DANISMAN GORUSU

27/11/2019 tarihinde Vakif Katthm Bankasi A.S. danmisma komitesinden temin edilen ihrag
edilecek kira sertifikas: ihrag tiirlerine gére alimmus; Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira
Sertifikas1 Danigman Goriistt ve Alim Satima Dayali Kira Sertifikast Danisman Gortisii Ekte
sunulmaltadir.

II1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Fon kullamicisinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulw'ndan kendisine hitaben
30/11/2020 tarihinde aldig: resmi yazida asagidaki gorils yer almaktadir;

“Ilgide kayul yazwmizda; Bankamzin fon kullamcisi olarak yer alacagy, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatimcilara satimak iizere
15.000.000.000 TL (On Bes Milyar Tirk Lirast) ihrag tavam ile simrl Tirk Lirast cinsinden

kira sertifikasi ihracimin gergeklestirilmesine izin verilmesi hususunda Kurumumuzun gorisii
talep edilmektedir.

Bu kapsamda, Bankarmizin fon kullamicist olarak yer alacagr bahse konu kira sertifikasi
ihracimin gerceklestirilmesinde 5411 sayih Bankaciik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri
agisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”




1. iHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihragcr bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracer bilgi dekitmanmda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicist
Vakaf Katilim Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisum:
2 Arahk 2020
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.

2 Arahk 2020

Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim Kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetcinin
ads soyady:



Vakif VKS’nin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 ile 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2020
tarihli finansal tablolar: ve dipnotlar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Emnst& Young) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur,

{lgili donemler igin Thraggr Vakif VKS’nin bafmmsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam *| Mali Musavirlik A.S.( Emst&Young)

Orjin Plaza, Maslak No:27 Kat:1-5,Eski Bityiikdere

Adresi Caddesi 34398 Sariyer/istanbul

Sorumlu Denetc¢i

(31/12/2018 Hesap Déneminde) | Damla HARMAN, SMMM

Sorumla Denetgi
(30/06/2019 - 31/12/2019 - : | Emre CELIK, SMMM
30/06/2020 Hesap Diénemlerinde)

Vakif Katitlim'in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 ile 30 Eylil 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolari ve dipnotlann Giliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Erst&Young) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Iigili dénemler igin Fon Kullamcisi Vakif Katilim’m bagimsiz denetim kurulusuna iliskin
bilgiler asagidaki tabloda dzetlenmistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvani H| Mali Missavirlik A.S.( Emst&Young)

_| Orjin Plaza, Maslak N0:27 Kat:1-5,Eski Biiyiikdere

Adresi " | Caddesi 34398 Sanyer/Istanbul

Sorumlu Denetgi

(31/12/2018 - 31/12/2019
30/09/2019 — 30/09/2020 Hesap
Diénemlerinde)

: | Damla HARMAN, SMMM

Vakif Katilim Bankas1 A.S. ve Vakif Varlik Kiralama A.S.’nin finansal tablolar1 aym bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan denetlenmektedir/ incelenmektedir.

2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak basdenet¢inin gérevden alinmasy,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Thrager kurulusa iliskin bagimsiz denetgi degisikligi, bagimsiz denetim kurulusunun is yiki
planlamasinda yapmus oldugu degigiklikten kaynaklanmakta olup, denetim firmas: tarafindan
Damla Harman yerine Emre Celik’in atanmasi uygun goritlmiistiir.

Fon Kullamcisi igin herhangi bir degigiklik bulunmamaktadir.
3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

3.1. Thracq varhk kiralama sirketine iliskin secilmis finansal bilgiler

Vakif Varlik Kiralama A.$."nin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetimden
geemis;30.06.2020 tarihli siurh denetimden ge¢mis finansal tablolarinda yer alan Gnemli
kalemleri asagndaki tablolarda yer almaktadir.

3.1L.1. Vakif VKS Karsilastirmali Finansal Durum Tablosu
: (Bagimsiz (Bagimsiz

(Sm:r}n’{lé;neti?gen

denetimden denetimden

s




gecmis) gecmis) gecmis)

30 Haziran 2020 31 Aralhk 2019 {31 Aralhk 2018
Varhklar
Donen varhklar 2.672.673.281 2.404.916.447 | 1.696.319.748
Nakit ve nakit benzerleri 13.247 11.617 17.898
Ticari alacaklar 2.672.659.700 2.404.903.997 | 1.696.301.724
-lliskili taraflardan olmayan ticari ) i i
alacaklar
~Jlishli tar aflardam ticari 2.672.659.700 | 2.404.903.997 | 1.696.301.724
alacakiar
Pesin tdenmis giderler 334 334 126
Diger dénen varliklar - - -
Duaran varliklar - - -
Pesin ddenmis giderler - - -
Toplam varhklar 2.672.673.281 2.404.916.447 | 1.696.319.748
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimlilitkler 2.672.623.300 2.404.866.466 | 1.696.269.767
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 2.672.621.802 2.404.844.318 | 1.696.267.674
Ticari borclar 100 20.134 1.100
-Hliskili raraflara olmayan ticari 100 19,123 80
borclar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - 1011 1.011
Odenecek Vergi ve Diger
Yiikiimlilikler 1.064 1.181 868
Gelecek aylara ait gelirler 334 833 125
Ozkaynaklar 49.981 49.981 49.981
Odenmis sermaye 50.000 50.000 50.000
Gegmis donem kari / (zarart) (19) (19) (19)
Net donem kart/ (zarar1) - - -
Toplam kaynaklar 2.672.673.281 2.404.916.447 | 1.696.319.748

3.1.2.Vakif Varhk Kiralama A.S. Karsilastirmah Gelir Tablosu

(Smurh (Simirh (Bagimsiz (Bagimsiz
(TL) denetimden denetimden denetimden denetimden
geemis) gegmis) geqmis) gecmis)
30 Haziran 2020 [30 Haziran 2019 | 31 Arahk 2019 | ° 1;3;;‘"‘
Hasilat 115.020.515 179.696.189 354.068.033 200.232.773
Satislarin maliyeti (115.020.515) (179.696.189) (354.068.033) [(200.232.773)
Briit kiir/(zarar) - - -
Genel yonetim .
siderleri (1.360.099) (1.134.225) (2.544.502) (1.488.740)
[Esas faaliyetlerden - .
diser gelirler 1.392.515 1.163.368 2.544.502 1.488.740
Esas gelirlerden
diger giderler (32.416) (29.143) - -
Esas faaliyet
Kar(zarard’ L o : :




Siirdiiriilen
faaliyetler vergi - -
oncesi kiir/(zarari)
Vergi gideri - - - -
Siirdiiriilen
faaliyetler
diinem - -
kar/(zarari)
iDiger kapsamh
gelir/(gider)
'Toplam kapsaml
gelir/(gider)

3.2. Fon kullanicisina iligkin se¢ilmis konsolide finansal bilgiler

Vakif Katihim Bankasi'nin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis
ve 30.09.2019, 30.09.2020 tarihli bagimsiz simirli denetimden gegmis konsolide finansal
tablolarinda yer alan tnemli kalemleri asagidaki tablolarda ver almaktadir,

3.2.1. Vakaf Katilim Bankas: A.S. Finansal Durum Tablosu

Finansal Durum Tablosu Varhklar:

Sinrht Denetimden Gepmis Bapimsiz Denetimden Geemis Bafimsiz Denetimden Geemis

VARLIKLAR

(Bin TL} (30/09/2020) (31/12/2019) (31/12/2018)

P YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam

g?{;NSAL VARLIKLAR 4.288.749 | 18.726.850 { 23.015.608 | 2.125.556 | 8.594.826 | 2.125.556 1.988.246 | 5007309 | 6.995.555

TTFA EDILMIS

MALIYETI ILE =
OLCULEN FINANSAL 17.580.665 | 11.531.192 | 29.111.857 | 10.564.424 | 8.257.320 | 10.564.424 | 8.779.246 | 4.708.744 | 13.487.990

VARLIKLAR (Net)

SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIYETLERE - i - - - . " . .
[LISKIN DURAN
VARLIKLAR (Net)

ORTAKLIK
YATIRIMLARI 7.474 - 7474 4,719 - 4.719 4.896 - 4.896

MADDI DURAN =
VARLIKLAR (Net) 431.506 - 431.500 412,944 - 412,044 286.945 - 286.945

MADDI OLMAYAN

DURAN VARLIKLAR 30,370 - 30370 21.354 - 21.354 22.801 - 22.801
{Net)

YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER . - . N . N N .
(Net)

CARI VERGI VARLIGI - “ - - - - - -

ERTELENMIS VERG1
VARLICI 120.382 - 120.382 33.536 - 33.536 31.986 - 31.986

DIGER AKTIFLER 361.455 46.265 407.720 267.680 53.610 267.680 117.986 3.443 121,429

VARLIKLAR TOPLAMI | 22,820,595 | 30.304.316 | 53.124.911 | 13.429.313 | 16.905.756 | 13.429.313 | 11.232.106 | 9.719.496 | 20.951.602




Finansal Durum Tablosu Yiikiimliiliikler:

Bagimsiz Denctimden Gegmis
Sinirh Denetimden Gecmis Bafimsiz Denetimden Gegmis

YOKUMLULUKLER (30/09/2020) (31/12/2019) (31/12/2018)
(Bin TL) TP Yp Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam

TOPLANAN FONLAR 12,361.561 | 25.861.432 | 38.222,186 |10,024.804] 12.,926.804 | 22.950,990 | 7.292.238 | 7.888.582 | 15.180.820
ALINAN KREDILER 105.876 2.831.463 | 2.937.339 317.810 882.162 1.200.072 7 1.995.064 1.995.071
PARA PIVASALARINA - <

BORCLAR 2.277.465 - 2.277.465 344,550 - 344,550 - - -

THRAC EDILEN MENKUL
K1Y ML ER (ot 2.799.836 ; 2.799.836 | 2.391.182 . 239182 | 1.692.434 | - 1.692.434
GERCEGE UYGUN DEGER|
FARKI KAR ZARARA
YANSITILAN FINANSAL
YUKOMLULUKLER
T‘%‘;‘fuﬂzét‘%ﬁm 64.460 | 149330 | 21379 | ILI36 41.067 52,203 10588 | 9.053 19.641
KIRALAMA
i%’é&#ﬁﬁ{%’ﬁl‘ 163.930 457 164387 | 149973 1.833 151.806 - . .
(Net)
KARSILIKLAR 190285 | 80887 | 27172 | 154030 | 37024 191054 | 133279 | 7972 141201
CARI VERGI BORCU 165918 5 165918 | 108.965 p 108.965 | 67.195 : 67.195
ERTELENMIS VERGI
BORCU ) ) ) i j ) ) ) )
SATIS AMACLI ELDE
TUTULAN VE
DURDURULAN
FAALIVETLERE {LISKIN - - - - - - - - -
DURAN VARLIK
BORCLARI (Net)
SERMAYE BENZERI
BORCLANMA . 765023 | 765023 ; S37.047 | 537.047 ; ; ;
ARACLARI
DIGER 608.046 | 6159 | 669.642 | 327.692 | 1166 1
N OROMLULUKLER ! 5 ) 7. 659 | 444351 | 298367 | 28113 | 326480
OLKAYNAKLAR 4.633.009 | (663) | 4637346 | 1042311 | 20538 | 1962.849 | 1578926 | (ic6) | 1.528.760
“ODENMIS SERMAVE 3,220,000 - 3.220.000 | 1.020.000 5 1.020.000 | 1.020.000 | - 1.020.000
-Dgzg;];m KARVEYA | 5e7186 ; 567.186 | 325.542 ] 338842 | 326779 . 326779
0 i
Y‘%‘é&;‘kﬁ?’mm 23375386 | 29.749.525 | 53124911 |15.771.935| 14.563.134 | 30.335.069 | 11.023.034 | 9.928.568 | 20.951.602




3.2.2. Vakif Katilim Bankas: A.S. Gelir Tablosu

Siarh Bagimsiz
\ Siwh Bafimsiz
Denetlmfi en Denetimden Sm.l rh Denegtimden
) ) ] Gecmis Geemis Denetlm'den Geemis
GELIR VE GIDER KALEMLERI (Bin Gecmis
TL) 30/09/2020 | 30/09/2019 | 31/12/2019 | 31/12/2018
L KAR PAYI GELIRLERI 2.120.779 | 1.697.156 | 2.302.874 | 1.715.439
IL.  KAR PAYIGIDERLERI (1) 896.742 | 1.263.780 | 1.622.405 | 1.101.791
111. |NET KAR PAYI GELIRVGIDERI (I-1D) 1.224.037 433.376 680.469 613,648
NET UCRET VE KOMISYON 58.574
IV. | GELIRLERI/GIDERLERI 62.605 $4.420 50.696
V. TEMETTU GELIRLERI - - - -
V1. TICARI KAR/ZARAR (Net) 354.226 379.291 512.000 273.036
VII. [DIGER FAALIYET GELIRLERI 121.197 75.299 116.626 22.300
FAALIYET BRUT KARI 1.758.034
VIIL. (IL+IVAV+ VISV 950.571 | 1.393.515 959.680
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI 458.196
IX. | CIDERLERI © 237.563 367.492 198.659
X. DIGER KARSILIK GIDERLERI (-) 87.466 20.874 116.257 -
XI. |[PERSONEL GIDERLERI () 260.362 182.575 238.290 158.220
XII. |DIGER FAALIYET GIDERLERI () 243.005 167.942 234.507 187.045
v NET FAALIYET KARUZARARI (VIII-IX- 709.005 341,617 442,969 415.756
X-XI-X15)
v BIRLESME ISLEMI SONRASINDA . . . i
' | GELIR OLARAK
XV. KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
vy NET PARASAL POZISYON ) i i §
KARI/ZARARI
XVIE SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 709.005
j ONCESI K/Z (XIIl+..+XVI) 341.617 442.969 415.756
XV SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 141.819
L KARSILIGI () 86.931 117.427 88.977
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 567.186
XEX. U ETR/Z XVIEXVIID) 254.686 325.542 326.779
xx. PURDURULAN FAALIYETLERDEN ] i ) )
" | GELIRLER
xx1. PURDURULAN FAALIYETLERDEN ] i ) )
GIDERLER (-)
XXII DURDURULAN FAALIYETLER VERGI
. ONCESI K/Z (XX-XXI) ) ) ] )
XXII DURDURULAN FAALIYETLER VERGI
1. KARSILIGI () ) ) ) )
XXI DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
V. NET K/Z (XXIE=XXI) ) i ) )
KXV DONEM NET KARUZARARI (XIX+XX1v)| 07186 osi686 | 325542 | 326779

4, RISK FAKTORLERI

Isbu ihracei bilgi dokéimam cercevesinde ihraci vapilacak olan kira sertifikalarina iligkin
thraggimn fon kullanicisindan vapilan tahsilatlan vatinmeilara aktarma vilkdimliligii, fon
kullanicisimn ihracerya olan 8deme vitkiimliigii ile fon kullanicisimin ihracciva karsi temerriidii

halinde ihraccinin kira sertifikasina davanak olusturan varliklar ve haklar parava cevirerek
vatirnimcilara aktarma vidkiimliligi herhafigi bir kamu kurulus tarafindan garanti altina
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alinmams olup, vatinm kararimn, ihraccinn ve fon kullamcisinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretivie verilmesi serekmektedir.

4.1. Fon Kullamast ve Thracemm Kira Sertifikalara Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine

Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Thragcemm Kira Sertifikalarma iliskin Yiikéimiiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarmm yonetim sdzlesmesine, alim-
satima dayali olarak veya bunlarm birlikte kullamlmas: suretiyle gergeklestiriimesi
planlanmakta olup, yonetim stzlesmesine veya alim-satima dayvali Kira Sertifikasi ihraglarmda
ihra¢ neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya Hak iizerinde miilkiyet hakkina sahip
olmayacak, bu nedenle Varliklar ve Haklar VKS nin ve dolayisivla Yatinmecilarn teminatim

teskil etmeyecektir.

VKS’ye, thraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katilim tarafindan ddemelerde
bulunulacaktir. VKS$’ nin Yatirimcilara vapacagi 6demeler, Vakif Katilim’m VKS ve yapacaf
6demelerin tam ve zamamnda yapilmasina bagli olacafindan, Yatinmeilar Vakif Katithim

tarafindan VK$ ye 6deme yapilmamasina iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Baslangic Portfoy Varliklarinin Ihrac tarihi itibarr ile belirli olmadifs yénetim
sozlesmesine dayah Kira Sertifikalar: acisindan Vakif Katilim’in ihragtan elde edecegi hasilat
ile Yatinmecilara aciklanan beklenen karin elde edilmesini saglayacak kadar yatirim
vapamayabilir. Boyle bir durumda, Banka’nin kusuru veya sozlesmeye avkin hareket etmesi
diginda, VK§’ve (ve Yatinmeilara) kars: herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda,
Yatinumcilar Baslangic Portfoy Varliklari'nin ihrag tarihi itibar ile belirli olmadigi yénetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikast thraglarinda Banka tarafindan ihra¢ tutan ile gerekli
yatinimun yapilamamasina ve beklenen karin elde edilememesine iliskin riske maruz kalacaktir.
Siipheye mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, Baslangi¢c Portfoy Varliklar’nin belirli
olmadig1 yonetim sdzlesmesine dayah Kira Sertifikas: ihraglannda: (i) Banka Ihra¢ tutarmi
kullanarak, daha onceden kararlagtinlan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla Yatirimeilara)
beklenen karn ddenmesine engel olacak yatinm yapamaz. Aksi takdirde Banka sdzlesmeye
aykiri hareket etmis olacagindan dolayi, beklenen karin daha 6nceden kararlastirilan tarihlerde
VKS’ye (ve dolaysiyla Yatinmetilara) 6denmesinden sorumtu olur. Keza, Baslangic Portfsy
Varliklars’ nin belirlendigi yonetim stzlesmesine dayal: Kira Sertifikast ihraglarmda, Baslangic
Portfoy Varhklan, Ikame Portfoy Varhklar; ile c}egwtmhrken de Banka bu sarta riayet etmek

e S 1\\@‘]_1 Kzra Semﬁkas1 Ihraglarlnda Portfoy_



kapsaminda borglu olan kisilerin borglarimi zamaminda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak

yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir.

Ek olarak, Vakif Katihm yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikas: ihraglarinda Portfoy
kapsammda borglu olan kisilerin borglarim zamamnda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda teminat altina alacaktir. Bu kapsamda, VKS (ve
dolayisiyla Yatirmmeilar), Portfdy Borglular'min ve Yatinm Borglularmn  borglarmi

zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir.

VKS’ye Ihraca esas sozlesmeler cercevesinde Vakif Katihm tarafindan yapilacak olan
ddemeler Yatirimeilara verilen taahhiitlerin verine getirilmesi icin yeterli olmayabilir.
Yukanda agiklandid1 Gizere, yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayah ihraglarda ise VKS$'nin
ve dolayisiyla Yatimmcilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Yonetim sdzlesmesine ve
ahm-satima dayah Kira Sertifikas: ihraclarinda Vakif Katilim’m temerriidii halinde, VK$ nin
dayanak Varlik ve Haklar fizerinde tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak Varhik ve
Haklar VK$'nin (dolayisiyla Yatinmcilarin) teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS,
dayanak Varhk ve Haklar paraya gevirerek Yatirimcilar tazmin edemeyvecek, sadece Vakif
Katilim’a kars1 gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Béyle bir durumda yatinmeilar, VKS
(ve dolayisiyla Yatinmeilar) Vakif Katihm’mn IIK ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli

olmayan diger alacaklilar: ile ayni sirada olacaktir.

VKS Kira Sertifikas: ihraci amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geredi
minhasiran kira sertifikasi thrac: faaliyvetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hitkmiine gére; VKS
bu faalivet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varhik ve haklan esas stzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yirtittilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar {izerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere
tigiincti kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar {izerinde kira sertifikas:
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS’nin
yOnetiminin ve denetiminin kamu kurumlarnna devredilmesi halinde dahi teminat amaci dismda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
déhil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez, ayrica bunlar hakkimda ihtiyati
tedbir karari verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkls

tertiplerde kira sertifikas ihra¢ edebilir. Kira sertifikast sahipleri yalmzea kendi tertiplerine

iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar: oraninda hak sahibidirler. VKS nin
Jhagel




sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlamlacak giderler ilgili kira

sertifikasi bazinda VK& nin muhasebe kayitlarinda ayn ayr izlenir.

SPKn m. 61 (4) hilkmii geregince “lhragcinin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yikdmliiliklerini vadesinde yerine getirememesi, yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmast veya iflasi hélinde portfGyiindeki
varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak tdemelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikast sahiplerinin haklarimin korunmasini teminen

gerekli her tlirlii tedbiri almaya vetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiiktimliiliiklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faalivet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Vakif Katilim tarafindan VK S ye ddenen gelirler, dncelikle ilglili Yatinmeilara
yapilacak ddemelerde kullamlacaktir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu
hilkiim sadece VKS$ nin yukanda sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmas: durumunda

gecerlidir.

4.1.2 Fon Kullanicisimm Kira Sertifikalarma [liskin Yiikiimliiliklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski

Kredi riski; kredi miisterisinin yapilan sdzlesme gereklerine uymayarak vikkiimHiligiinii kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka’min maruz kalabilecei zarar
ihtimali olarak tammlanmistir. Bu risk aym zamanda, karst tarafin mali durumundaki
bozulmanm neden oldugu piyasa deferi kaybim da igermektedir. Kullanifan kredi riski

tanimina, bilango igi ve bilango dist portfyler dahil edilmistir.

Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar
- Hakkinda Teblig’in 25’inci maddesi uyarinca kredi riskine yonelik detayh bilgiler yil sonu

konsolide rakamlar1 baz alinarak hazirlanmistir.

Temerriide diigen kredi alacaklari i¢in TFRS 9 “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin

Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar

Hakkinda Y&netmelik” uyarmeca karsilik ayrilir.

Kredi riski azaltimimin etkileri dikkate alinmaksizin mahsup islemleri sonrasi maruz kalnan
risklerin toplam tutari ile farkli risk simflar ve tiirlerine gére ayristiriimis 31.12.2019 dénemine

iliskin ortalama- tutars:




: Cari Donem Risk Ortalama Risk
Risk Swniflar: Tutarn Tutari
1 Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan
Alacaklar 6.695.663 5.380.339
2 Bolgesel Yonetimlerden Veya Yerel Yonetimlerden
Alacaklar 157.385 130.411
3 ldari Birimlerden Ve Ticari Olmayan Girisimlerden
Alacaklar 25.126 21.859
4  Cok Tarafli Kalkmma Bankalarindan Alacaklar - -
5 Uluslararas: Tegkilatlardan Alacaklar - -
6 Bankalar Ve Aract Kurumlardan Alacaklar 3.294.887 2.444.972
7  Kurumsat Alacaklar 10.330.229 8.958.416
8 Perakende Alacaklar 1.690.917 1.305.732
9  Gayrimenkul Ipotegiyle Teminatiandinims Alacaklar 1.932.132 1.491.062
10 Tahsili Gecikmis Alacaklar 138.202 104.515
11 Kurnlca Riski Yitksek Olarak Belirlenen Alacaklar - -
12 Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler - -
13 Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlar - -
14 Bankalar Ve Araci Kurumiardan Olan Kisa Vadeli
Alacaklar Ile Kisa Vadeli Kurumsal Alacaklar - -
15 Kolektif Yatirun Kurulusu Niteligindeki Yatirunlar 5.908 5.495
16 Hisse Senedi Yatmmlarn 10.801 5.551
17 Diger Alacaklar 1.397.347 1.513.262
Toplam 25.678.599 21.361.614

Vadeli islem ve benzeri diger sdzlegmeler cinsinden tutulan pozisyonlar i¢in iistlenilen kredi

riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan riskler ile beraber yonetilmektedir. Vadeli islem ve

benzer nitelikli stzlesmelerin riskleri diizenli olarak takip edilmekte ve kredi riskine gére

gerekli goriildtiglinde risklerin azaltiimasi yoluna gidilmektedir.

Ana Ortaklhik Banka’ca dstlenilen kredi riski i¢in ayrilan genel karsibk tutar: 159.158 Bin
TL dir. (31 Aralik 2018: 96.369 Bin TL dir).
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4.1.2.2 Kur Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Banka’mn maruz

kalabilecegi zarar olasihift kur riski ile ifade edilmektedir.

Grup’un riskten korunma amagch tiirev finansal aract bulunmamaktadir.

Vakif Katilim Banka’sinin konsolide kur riskine iliskin bilgileri agagida yer almaktadir.

31.12.2018 (Bin TL) EUR USD DIGER YP | TOPLAM

Toplam Varhiklar 6.197.697 | 3.999.731 945.971 11.143.399
Toplam Yiikiimliiliikler 4.248.499 | 4.823.876 839.384 9.911.759
Net Bilango Pozisyonu 1.949.198 | (824.145) 106.587 1.231.640

Net Nazim Hesap Pozisyonu (1.972.082) | 867.993 (106.083) | {1.210.172)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (*) | 516.947 1.818.999 130.311 2.466.257
Tirev Finansal Araclardan Borglar () 2.489.029 951.006 236.394 3.676.429
Gayrinakdi Krediler 1.107.161 | 1.024.326 16.460 2.147.947

{*) 31 Aralik 2018 tarihinde tiirev finansal araclar icerisinde 295.710 bin TL doviz alun taahhiidii (31 Aralik 2017:
433.165 Bin TL), 437.246 bin TL doviz satim taahhildii yer almaktadir (31 Aralik 2017: 388.228 Bin TL).

31.12.2019 (Bin TL) EUR USD Ding TOPLAM

Toplam Varliklar 10.434.727 | 4825925 | 2354983 | 17.615.635
Toplam Yikimlilikler 6.726.568 | 6.036.890 | 1.701.047 | 14.464.505
Net Bilango Pozisyonu 3.708.159 | (1.210.965) { 653936 | 3.151.130

Net Nazim Hesap Pozisyonu (3.816.098) | 1.264360 | (657.017) | (3.208.755)
Tiirev Finansal Araclardan Alacaklar (*) 802.438 4.809.230 979.48] 6.591.149
Tiirev Finansal Araclardan Borglar (*) 4.618.536 | 3.544.870 | 1.636.498 | 9.799.904
Gayrinakdi Krediler 1.697.404 1.529.059 34.509 3.260.972

{(*) Cari dénemde tlirev finansal araclar icerisinde 720.213 bin TL déviz alim tashhiidi (31 Aralik 2018: 295.710

Bin TL), 697.393 TL bin ddviz satim tashhtidii yer almaktadir. (31 Araltk 2018: 437.246 Bin TL).

30.09.2020 (Bin TL) EUR USh DIGER YP | TOPLAM
Toplam Varliklar 13.510.263 | 10.528.093 | 6.488.712 | 30.527.068
Toplam Yiikiimliitiikler 10.617.797 | 10.756.597 | 8.145.577 | 29.519.971
Net Bilanco Pozisyonu 2.892.466 | (228.504) | (1.656.865) | 1.007.097
Net Nazim Hesap Pozisyonu /@.070{@3‘ 15) | 202.502 1.694.034 | (1.173.479)




(*)Tm’e" Finansal Araglardan Alacaklar )4 365 | 5928540 | 5.078.330 | 11.821.233
(*)Tﬁ“"‘“ Finansal Araglardan Borelar | 5 g0/ 380 | 5726.038 | 3384296 | 12994714
Gayrinakdi Krediler 3.108.448 2.312.537 187.429 5.608.414

Cari dénemde tirev finansal araclar igerisinde 2.927.114 Bin TL aktif deger alum tashhiidit (31 Aralik 2019:
720.213 TL), 2.535.162 Bin TL aktif deger satim tashhiidii ver almaktadir (31 Arabk 2019: 697.393 Bin TL).

4.1.2,3 Likidite Riski

Ana Ortaklik Banka'mmn likidite riski, fonlamaya iligkin likidite riski ile piyasaya iliskin likidite

riskinden olusmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’nin dngoriilebilen ya da 6ngoriilemeyen
tiim nakit akist gereksinimini, glinliik operasyonlan ya da finansal vapiyi etkilemeksizin
geregince karsilayamamas: sonucu Ana Ortaklik Banka'nin zarar etme olasilifim ifade

etmektedir.

Piyasaya iliskin likidite riski ise pivasalarda derinligin olmamasi veya asmt dalgalanma
nedeniyle Ana Ortaklik Banka’min herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan
kapatamamas1 veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecedi zarar olasiifim ifade

etmektedir,

Banka'nin 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylil 2020 dénemlerine iliskin gergeklesen
konsolide yillik ortalama likidite karsilama oranlan Yabanci Para (YP) ve Yabanci Para -+ Tiirk

Lirast (TP) cimsinden asagidaki gibidir.

Likidite
Karstlam 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2018
a Oram
(%)

TP+YP YP TP+YP YP TP+YP Y?P
Fn Dist =
(02) ik | 18375 1 17628 1 00 | 14360 | 11417 93,87
Ay Temmuz Temmuz Aralik Arahk Ekim Ekim
En 228,20 275,14
Yiksek 178,30 196,93 158,06 162,31
(%)
Ay Temmuz Agustos Ekim Ekim Kasim Kasim
Ortalama 207,54 217,00 /'};71,1(% 169,72 133,45 128,74




4.2.1.4 Kaldirac Riski

Ana Ortakhk Banka'min 30 Eyliil 2020 itibariyla {i¢ ayhik ortalama tutarlardan hesaplanan
kaldirag orani %7,08°dir (31 Aralik 2019: %5,94). Bu oran asgari oranin %4 (ylizde dort)

tizerindedir. Asgari Kaldirag Orammin “Bankalarm Kaldirag Diizeyinin Olglilmesine ve

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” geregince minimum %3 olarak idame ettirilmesi

gerekmektedir. Cari dénem ile 6nceki donem kaldirag orani arasindaki degisimin nedeni Subat

ayinda yapilan ana sermaye tutarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Konsolide Kaldira¢ Orani A¢iklama Sablonu

Cari Diinem Onceki Dinem
31 Arahk 2019
36 Eviiil 2020 (%) {*}
Bilango ici varhiklar
I Bilango i¢i varliklar (Ttrev finansal araglar ile kredi tiirevleri hari¢, termninatiar
dahil) 49.465.094 28.272.984
2 {Anasermayeden indirilen varhiklar) 85.190 47.406
3 _ Bilango igi varliklara iliskin toplam risk tutart (1 ve 2’n¢i satirlarm toplam) 49.375.904 28225578
Tiirev finansal araglar ile kredi tiirevieri
4 Tarev finansal araglar ile kredi titrevierinin yenileme maliyett 192,704 51.679
53 Trev finansal araglar ile kredi tirevierinin potansivel kredi risk tutar 106.377 81.736
6  Tirev finansal araclar ile kredi tirevierine iligkin toplam risk tutan (4 ve 5’inct
satirlarin topiami) 299.08t 133.415
Menkul kiymet veya emtia teminath finansman istemleri
7 Menkul kiymet veya emtiz teminath finansman islemlerinin menkul kiymet veya
emtia teminatl finansman islemlerinin risk tutar (Bilanco igi haric) 3.548.655 430.028
§  Aracihik edilen iglemierden kaynaklanan risk tutan - -
9  Menkul kiymet veya emtia teminath finansman islemlerine iiskin toplam risk
tutar (7 ve §8'inei satirlarin toplami) 3.548.655 430.028
Bilanco disi islemler
10 Bilanco dist islemlerin britt nominal tutan 20.210.994 11.341.061
11 (Krediye doniisriirme oranlan ile garpimdan kaynaklanan diizeltme tutarr) - -
12 _Bilango ds1 islemlere iliskin toplam risk tutar (10 ve 11%inci satirlarin toplami) 20.210.994 11.341.061
Sermaye ve toplam risk
13 Ana sermaye 5.200.634 2.384.182
14 Toplam risk tutari (3, 6, 9 ve 12'nci satirlann toplarmy) 73.434.634 40.130.082
Kaldirag oran:
15 Kaldirag oran1 (%) 7,08 5,94

(*) Ug ayhk ortalama tutarlardir,

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa riski, bankanm bilango i¢i ve bilanco dist hesaplarda tuttugu pozisyon/portfiyler

nedeniyle, kar pay1 oranlarimn, kurlarm ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagl: olarak

zarar etme ihtimali olarak tanimlanmigtir, Banka’da piyasa riski i¢in kar pay1 oram riski (Genel

piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
&

nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasyligin ka

b
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BDDK’'mn  “Bankalarin  Sermaye

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik™te belirtilen Standart Yontemle olglilmekte ve

Pivasa riski, Yeterliliginin =~ Olgillmesine  ve
raporlanmaktadir. Hesaplama kapsaminda, mali tablolarda gercege uygun degeri ile takip
edilen alim satim amaglh menkul kiymetler, tiirev iiriinier ve tiim bilango {izerinden hesaplanan

kur ve emtia riski yer almaktadir,

Risk Risk Risk
Agirhikh Agirhkh Agirhkh
(Bin TL) Tutarlar | Tatarlar | Tutarlar
30.06.2020 | 31.12.2619 | 31.12.2018

Dolaysiz (pesin) iiriinler

Kar Pay: oram riski (genel ve spesifik)| 320.388 212438 8.787

Hisse senedi riski (genel ve spesifik} - - -

Kur riski 392.875 139.354 47.013

Emtia riski 489.559 93.482 42.990
Opsiyonlar

Basitlestirilmis yaklasim - - -

Delta-plus metodu - - -

Senaryo yaklasimi - - -

Menkul kiymetlestirme - - -
Toplam 1.202.822 445.274 - 98.790

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, vetersiz veya basarisiz i¢ stirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dig
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasilif1 olarak tanimlanmaktadir,
(Omegin felaketler, yangin, fiziksel saldirilar, yasalar ve yénetmeliklerdeki degisikliklere

uyumsuzluk vb.)

Operasyonel risk, BDDK’nin  “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgillmesine ve
Degerlendiritmesine Iliskin  Yénetmelik”te belirtilen “Temel Gosterge Yaklagimi” ile
hesaplanir. 2019 yili i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik™in 4 {incii kisim, !’inci bolimil
“QOperasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmas1” uyarinca Vakif Katihm’m son 3 yilina ait
2019, 2018 ve 2017 yilsonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Operasyonel
riske esas tutar hesaplanmas1 Yonetmelik geredi vilda bir kez hesaplanmakta olup, y1l boyunca

;{ar dikkate alinmaktadir. Asagidaki tabloda ilgili

A
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dénemler itibariyle sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan operasyonel riske esas

tutar rakamlan yer almaktadar.

(Bin TL) 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2018
Operasyonel Riske Esas 03 547 420
Tutar (Bin TL) 1.695.223 953.3 .

4.2. Diger Riskler

Vakif Katihm’m maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, titke riski, transfer
riski, is riski, stratejik risk, uyum riski ve yogunlagma riskinden olusmaktadir. Banka bu risk
tiirlerini ilgili mevzuat ergevesinde faaliyetlerin karmagtkligi ve hacmine uygun olarak ve iyi

uygulama drneklerini de goz dniinde bulundurarak etkin bir sekilde yonetmektedir.

4.2.1. itibar Riski

Banka itibar riskini, mevcut veya potansiyel miisteriler, ortaklar, denetim otoriteleri ve rakipler
gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz diisiinceleri ya da mevceut yasal dlizenlemelere uygun
davramilmamas1 neticesinde bankaya duyulan glivenin azalmasi veya banka itibarinin

zedelenmesi nedeniyle bankanmn zarar etme olasilif1 olarak 1fade etmektedir.

4.2.2 Ulke Riski

Ulke riski, ekonomik, sosyal ve siyasi kosullarda meydana gelen belirsizlikler nedeniyle bir
tilkedeki borglularin dis yikiimlillilklerini yerine getirememeleri veya yerine getirmekten
kacinmalar: sonucunda Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasthfidir. Aym zamanda,
herhangi bir kredinin 6demesini veya teminatini, yitkiimliiniin bulundugu tilkenin disindaki

bagka bir taraf verine getiriyorsa bu da {itke riski olugturan bir faktdrdiir.
4.2.3, Transfer Riski

Transfer riski, bor¢lunun vabanci para birimine ulagsamamast nedeniyle yurtdis:

yikiimliligind yerine getirmede karsilastif1 sorunlardan kaynakh olarak Banka’nin zarar etme

olasiligi ifade eder.
4.2.4. Is Riski

Is riski, vasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramslari ve rekabet ortamina
iliskin ekonomide ve genel is kosullarmda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Banka’min maliyet yapisi, Urlin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faalivetlerindeki
adaptasyon sorunlan dolayls1y1a beklenendzen daha du$uk gelir elde edilmesi ya da daha yliksek

LR
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4.2.5. Stratejik Risk

Stratejik risk, Banka'nin, yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanhs sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyl analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde sz konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve
tehditlere uyumlu karar alinmamas: ve uygun harcket edilememesinden dolayr zarar etme

olasitliin ifade eder.
4.2.6. Uyum Riski

Uyum riski, Banka’nin faalivetlerinin veya personelin tutum ve davramslarmm mevzuat,
diizenleme ve standartlara uygun ve uyumlu olmamasi sonucunda maruz kalinabilecek

vaptinmlar, finansal kayiplar ve/veya itibar kaybi ile ilgili risklerdir.
4.2.7. Yogunlasma Riski

Risk yogunlagmasi (temerkiizil), bir risk tutarmin veya grup halindeki risk tutarlarimn (bireysel
olarak kredilerin portfdy i¢inde, belirli sektdrler bazinda, belirli bir cografi alanda veya teminat
tirll bazinda vogunlagmasmdan kaynaklanan risk vb.) Banka’nin sagligini ve esas faaliyetlerini
yirlitebilme kabiliyetini tehdit edebilecek derecede yiksek (Banka'nin sermayesi, toplam
aktifleri veya biitlinctil risk seviyesi ile orantili olarak) zararlara neden olabilme potansiveli

olarak tanmimlanmistir.

Yogunlasma riski, kredi riski portfdylinde birbirleri ile pozitif korelasyona sahip, benzer
kosullarda temerriide dilsme egilimi gosteren sektorler, kars: taraflar veya cografi bolgeler ile
kredi riski azaltim faalivetlerinden kaynaklanan tek bir teminat tiirline veva tek bir tarafin
sagladig: kredi korumasina yonelik risk tutarlar ya da biiylik krediler gibi dolayli olarak maruz

kalinan yogunlagmalardan kaynaklanmalktadir.
4.2.8. Katilim Bankacihg Uyum Riski

Katilim bankacihify ilke ve standartlanina uyvgun hareket edilmemesinden 6tlirii olusabilecek

zarara ugrama ihtimali Katilim Bankacihign Ilke ve Standartlarina Uyum riski olarak tanimlamr.

Katilim Bankacihigi Uyum faalivetleri asgari olarak; sunulan hizmetlerin, yapilan yatirimlarn,

miisterilerle, hizmet saglayicilarla ve liglincii taraflarla imzalanan sozlesmelerin ve

gerceklestirilen islemlerin, hazirlanan politika, prosediir ve diger kurum i¢i diizenlemelerin,

finansal tablolar, faaliyet raporlan ve kamuya vapilan diger a¢iklamalann, tamtim ve

reklamlarin, finansal ve finansal olmajyfumm i¢i raporlamalarn, yetkili organlar tarafindan
es,

alman kararlann, banka ana stzles 'Eile p-;é




bankacilik ilke ve standartlar ile danisma komitesi kararlarina uyumunu saglamaya yénelik
kontrolleri igerir. Katilim Bankaciligt Uyum Politikast geregi bankamin tiim faaliyetlerinde
uyumu gozetir. Politika, Prosediir, dier tiim i¢ mevzuat ve raporlamalar Katilim Bankacilig:
Prensiplerine ve Danigma Komitesi kararlarna uygun olarak gerceklestirilir. Katilim

Bankacih@ Prensiplerine ve Danisma Kurulu kararlarina uyum oram ve sthhatinin izlenmesi

yoluyla y&netilir,

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BIiL.GILER
5.1. Fon kullanucis1 ve ihracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Fon kullanicisi ve ihraccinin ticaret unvann:
Fon Kullanicisy Valaf Katilim Bankasi Anonim Sirketi
Ihrace Vakif Varhk Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2. Fon kullanicis: ve ihra¢cimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Thrage Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret | Istanbul Ticaret Sicil Miidtrligii

Sicil Midiirligi

Ticaret Sicil Numaras: 55058-5

Fon Kullanicisi Vakif Katihim Bankasi Anonim Sirketi

Merkez Adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret | Istanbul Ticaret Sicil Mudtirliigi

Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 581004

3.1.3. Fon kullanicist ve ihraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, éngériilen siiresi:
Thrace Valaf Varlik Kiralama Anonim Sirketi
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 07.11.2016

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi | Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kullanicist Vakaf Katihim Bankasi Anonim Sirketi
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 25 Haziran 2015
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi | Banka siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4. Fon kullanicis: ve thracemnin hukuki statiisii, tabi oldaga mevzuat, fon kullanicist
ve ihraceimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi,
internet adresi ve telefon ve fax numarz}wﬁf: .




ihraggi

Vakaf Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi
No:10 Umraniye/Istanbul

Kuruldugu Ulke

Ttrkiye

Hukuki Statiiséi

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlar:

Telefon ve Faks Numaralan

Tel: (0216) 800 35 71 - Faks: (0216) 800 31 81

internet Adresi

www. vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon Kullanicis:

Valaf Katilim Bankasi Anonim Sirketi.

Merkez ve Fiili Yonetim

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiytikdeniz Caddesi

Merkezi Adresi No:10 Umraniye/Istanbul
Kuruldagu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisi Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

Internet Adresi

www. vakifkatilim.com.tr

5.1.5. ihraggl ve fon kullanicisinin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 5nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Fon kullanmcis1 Vakif Katilim Bankas: A.$."nin kredi derecelendirme notlart Fitch Ratings
tarafindan yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kullanicism 6deme giicting olumsuz etkileyen bir gelisme olmadify asafidaki tabloda
goriilmektedir.

Fitch

Ratings Son

3.11.2026 | 12.11.201%9 | 31.05.2019 | 22.10.2018 | 1.10.2618 | 20.07.2018 | 1.07.2018 | 22.07.2617 Degisim

Notu

Uzun
Vadeli B B+ B+
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B+ B+

BB-

BB+

BB+

Degisti

Kisa
Vadeli B B B
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Degismedi
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Vadeli BB- BB- BB
TL

BB BB

BB+

BBB-

BBB-

Degismedi

Kisa
Vadeli B B B
TL

F3

F3

Defiismedt

Finansal
Kapasite b b- b
Notu

b+

b+

Degigti

Destek 4 4 4

Degismedi

Destek

Taban B B+

Degisti

Ulusal

AA{Tur)

Degismedi




5.2. Yatirnumlar:

5.2.1. Ihragc: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal table tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirnmlara iliskin aciklama:

Bankacilik faalivetleri disinda vapilmig olan énemli bir yatuim bulunmamaktadir.

5.2.2. Yonetim organlar tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkmmda fon

kullanicisimi baglayicr olarak aliman kararlar, yapilan stézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic: taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

Yoktur,

5.2.4. Fon kullamicisimin dayanak varlik ve haklar ile birlikte ihraccrya ve dolayisiyla Kira
sertifikasi sahiplerine karsi yiikiimliilitklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli olan ve
grubun herhangi bir @iyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar taniyan, olagan
ticari faalivetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli sézlesmelerin kisa ézeti:

Kira sertifikasi ihracina iligkin olarak imzalanacak/imzalanan sézlesmelerin icerigi asagida
dzetlenmistir. {lgili sozlesme taslaklanna bu [hragc1 Bilgi Dokiimani Ek.3"de yer verilmistir.

Kira Sertifikasi Thra¢ Program: Temel Hiikiim ve Kosullar:

Ihraget ile Fon Kullanicis: arasindaki bu sézlesme ile bu fhrager Bilgi Dokiimam kapsaminda
vapilacak tiim Ihraglara iliskin temel hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu sézlesme ile
tertip ihraglarinda imzalanacak s6zlesmelerin sekil ve icerigi, Sdemelerin ne sekilde yapilacag,
erken itfa halleri, temerriit halinde VK$’nin Varlik ve Haklar tizerindeki tasarruf yetkisi ve
benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir

Sertifika Hiikiim ve Sartlarn

Fon Kullanicis1 adina Thraggimin Sermaye Piyasast Kurulu'ndan almis oldugu onaya istinaden
Kira Sertifikalar: Tebligi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmus ihrag tavanina
kadar tertipler halinde ihrac edilecek olan kira sertifikalarmin Sertifika Hikkiim ve Sartlarinin,
{hraggt ve Fon Kullanicist tarafindan kabul edildigini gésteren anlasmadir. Bu sézlesmede ihrag
tutar:, vade ve getiri oran gibi bilgiler mevcuttur.

Ahm Satim Soézlesmesi

Alim Satim Sozlesmesi, Kira Sertifikalant Tebligi kapsaminda, Fon Kullanicisinin Sermaye
Piyasai Kurulu’ndan almis oldugu izne istinaden ihrag tavanina kadar gesitli vadelerde, tertipler
halinde ihra¢ edilecek olan Kira Sertifikasi ihraci gercevesinde;

Alim satima konu olan emtialarin VKS tarafindan ihrac¢ cergevesinde elde edilecek Kira
Sertifika ihrag gelirlerinin belirli bir oraruna denk gelen kisminin kullanilarak satin alimmasi ve
akabinde Fon Kullancisina vadeli olarak satisimn hitkkiim ve kosullarim diizenlemektedir.
Siparis Formu, Teklif Formu ve Kabul Beyani’ndan olugmaktadir.

Teminat Mektubu
Yonetim sézlesmesine dayali ihraglarda, Eon Kullanicisi’nin Thraget lehine yonetilecek varlik
akl biyle:bor¢lu olan 3. kisi rin, bu ?‘%rgl nin geredi gibi, zamaninda, tam ve

. ¢ d !1‘_ 1 o




eksiksiz olarak Gdenecegini ve ddenmemesi halinde ise, alacaklarm ddenmemesi nedeniyle
beklenen karn elde edilmemesi halinde elde edilen kir ile beklenen kar arasindaki farki, hig¢
kar elde edilememesi ve zarar edilmesi halinde ise zarar ile birlikte beklenen ka1 vade/itfa
tarihinde nakden ve defaten Thragei’va ddemeyi TBK’nm 128. maddesi anlaminda Ugiincii
kisinin fiilini tashhiit eden sifatiyla tistlendigi teminat mektubudur.

Yinetim Sozlesmesi

Thrager tarafindan ydnetim sézlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihrac: gergeklestirilecektir.
Thracc ihrac: gergeklestirecek Kira Sertifikalariny, satin alan yatinmeilara kira sertifikalariin
bedeli karsisinda aktaracaktir.

Thrager yatinrmeilardan topladifa ihrag tutarim Fon Kullanicisina aktaracaktir, Fon Kullamcisy,
ihra¢g tutan ile Kira Sertifikalanm, finansman desteklerini, Bankamin menkul kiymet
portféylinde bulunan kira sertifikalari/sukuk ve benzeri Katilim Bankaciign [lke ve
Standartlarina uygun menkul kivmetleri ve Damsma Komitesi’nce uygun bulunan sair varlik
ve haklari veya bu varliklarm olusturdugu Portfoyii Thracciya tahsis edecektir.

Baslangig Portfoy Varhklarinin belirlenmedigi durumlarda Fon Kullanicis: Katilim Bankacih
Iike ve Standartlar1 dogrultusunda, Portfoy™ii olusturacaktir. Baslangic Portfoy Varliklar veya
Fon Kullamcist tarafindan olusturulacak Portfiy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, Thracer
vekili sifati ile Fon Kullanicis1 tarafindan yonetilecektir. Fon Kullamcisi herhalde Port{Gy
Varliklar’’'m Damisma Komitesi'nee uygun gorillecek baskaca varlik ve haklar niteliini haiz
ikame varliklarla degistirebilecektir.

Fon Kullanicist Portfy’den elde edilen gelirlerin tahsilatimi gerceklestirecektir. Fon
Kullanicis, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasas: araci notunda veya Sertifika Hitkiim
ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde Thragei’va aktaracaktir.

Portfoy’den elde edilen gelir, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hikim ve
Sartlarinda belirtilen beklenen kar oranint gecerse, s6z konusu tutar vekélet ticreti olarak Fon
Kullanicisina ait olacaktir. Fon Kullamcisi, Portféy’de yer alan Varlik ve Haklar ve aul kalan
fonlarm kullanilmasinda kullamlan vatirnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim
sozlegmesi, alim satim sOzlesmesi, eser sOzlesmesi, diger kredi sOzlesmeleri, Katilim
Bankacihg Iikelerine uygun her tiirli vatirim vs.vs.) dogrudan ve/veya dolayl olarak borclanan
kisilerin (“Portfoy Borclular” ve “Yatirnm Borclulart™) bor¢larimt zamamnda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda ti¢linci
kisinin fiilini taabhit eden sifatiyla Ustlenmigtir. Bu kapsamda Fon Kullancisi, Portfoy
Borglular: ve Yatirim Bor¢lularinin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddememesi
halinde, Banka Teminat Mektubu kapsaminda Portfdy Borglular’mn Sdenmeyen tiim
borglarint herhangi bir ihbar ve ihtara gerek kalmaksizin giiniinde ve eksiksiz olarak 6demek
suretivle halka arz edilerek gerceklestirilecek Thraglada Izahnamede, halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek Thraclarda Sertifika Hitkiim ve Sartlaninda belirtilen tarih ve sartlarda
ddenmek lizere Portfoy Gelirlerine aktaracaktir. Stipheye mahal vermemek adina, Banka’nin
Teminat Mektubu kapsamindaki taahhtidii Portfoy Borglulari ile Yatinm Bor¢lularnm borg ve
yitkimltltiklerini zamaminda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine yonelik TBK m.128
kapsaminda ti¢lincti kisinin eylemini taahhiit nitelifinde olup; Portfy Borglulan ve Yatirim
Borglularmin tim borg ve yiiktimliiklerini yerine getirmis olmasina, Banka'nin da Islem
Sozlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yitkitmlitklerini eksiksiz yerine getirmesine ragmen
beklenen/tahmini kérm elde edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olusan kayiptan
Banka’nin sorumlulugu bulunmamaktadir. Islem sézlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve
yiktimliiltklerini yerine getirdigini ve beklenen/tahmini kirin elde edilememesinde veya
kaybin olusmasinda herhangi bir kusuru bulunmadifin: ispat yitkii Banka’ya aittir.




Tasfiye Taahhiidii _
Fon Kullanicist tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Fon Kullanicisy, Itfa
Tarihinde Itfa Bedeli’ni 8deyerek Portfoy’ii tasfiye etmeyi {istlenmektedir.

ihragc: Fon Kullamicis: tarafindan yapilan Sdemeleri Yatinnmerlara aktaracaktir. Portfoy tasfiye
edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir Ihrage tarafindan yatinmeilara
aktarlacak ve Kira Sertifikalan itfa edilecektir.

6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. ihrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ana firiin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisimn faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Ana Ortaklik Banka, katihm bankas: olarak faizsiz bankacilik yapmaktadir. Ana Ortaklik
Banka, esas olarak ‘'6zel cari hesaplar’” “’katilma hesaplari®”’, “katilma hesaplarn yatirim
vekaleti havuzlar” adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman

destegi, kar-zarar ortaklig yatirimi, {inansal kiralama, mal kargihi@i vesaikin finansmani ve
ortak yatirumlar yoluyla fon kullandirmaktadir,

Vakif Katilin Bankasi A.S. Karsilagtirmah Gelir Tablosu

Sirh Simirh Bagimsiz Bagmmsiz
. Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
(Bin TL) Gegmis Gegmis Gecmis Gegmis
30/09/2620 30/09/2019 31/12/2019 31/12/2618
Net kir —pay 1.224.037 433.376 680.469 613.648
geliri/gideri
Net ficret ve
komisyon 58.574 60.957 84.420 50.696
gelirleri/giderleri
Ticari kar/zarar 354.226 379,291 512.000 273.036
(net)
Diger  faaliyet
gelirleri 121.197 92.745 116.626 22.300
TOPLAM 1.758.034 966.369 1.393.515 959,680
Sk Smrh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Bin TL Gecmis Gecmis Gegmis Gecmis
30/09/2020/;; 3,@09/2019 31/12/2019 31/12/2018

b




KAR PAYI GELIRLERI

2.120.779

1.697.156 2.302.874 1.715.439
Kredilerden Alinan Kar 1.602.834 1.476.038 1.982.151 1.493.510
Paylan
Zoruniu Kargiliklardan 4,559 17.342 18.013 23.290
Alman Gelirler
Bankalardan Alinan Gelirler 7.684 4.138 5.085 6.789
Para Piyasas: [slemierinden 1 ) ) _
Alman Gelirler
Menkul Degerlerden Alnan 479.650 156.862 245515 174.125
Gelirler
Gergege Uygun Deger Farks . )
Kar Zarara Yansititanlar 30.519 7.167 13.951
Gergege Uygun Deger Farka
Diger Kapsamli Gelire 427.237 139.911 215452 174.125
Yanstilanlar
fefa Edijmis Maliyeti fle 21.897 9.784 16.112 -
Olgilenler
Finansal Kiralama Gelirleri 17.120 11.991 18.105 9,788
Diger Kér Pay: Gelirleri 3.931 30.785 34,005 7.937
KAR PAYI ngRLERI 896,742 1.263.780 1.622.405 1.101.791
Raulma Hesaplarina Verilen 607.194 929,198 1.189.594 856.009
Kér Paylan
KullamlanAKredxlere Verilen 41956 48.563 62.792 44741
Kéar Paylan
Para Piyasas: [slemlerine
Verilen Kar Paylart 50.326 8.869 13.337 4,132
Ihrac Edilen Menkul
Kiymetlere Verilen Kir 162.106 261.398 333.299 196.909
Paylan
Kiralama Kér Payr Giderleri 18.487 15.752 21.679 -
Diger Kér Pay: Giderleri 16.673 - 1.704 -
NET KAR PAYI
GELIRI/GIDER] 1.224.037 433.376 680.469 613.648




NET UCRET VE
KOMISYON 58.574 60.957 84.420 50.696
GELIRLERI/GIDERLERI
Alinan Ueret ve 146.100 99.203 137.896 76.367
Komisyontar

Gayri Nakdi Kredilerden 63.597 52.094 70.294 40771
Diger $2.503 47.109 67.602 35.596
Verilen Ucret ve 87.526 38.246 53.476 25671

Komisyonlar {-)

Gayri Nakdi Kredilere i 43 44 50

Diger 87.525 38.203 53.432 25.621

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Bashca sektorler/pazariar:

6.2.1.  Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon  kullanicisinmn  bu
sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

2019 Aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde baglayan ve Mart 2020 tarihinde tilkemizde
COVID-19 ilk tanisi konmustur. Diinya da cesitli illkelere yayilan, potansiyel olarak 6limeiil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgimi, ézellikle salgmna asiri maruz
kalan {ilkelerde operasyonlarda aksakliklara vol acth@: gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel
olarak ekonomik kogullant olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline
yayilmasi sonucunda, virlisiin bulasmasini onlemek amaciyla diinyada oldugu gibi tilkemizde
de cesitli tedbirler alinmus ve hild alimmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yan: sira,
lilkemizde ve diinya genelinde viriis salginimin bireyler ve isletmeler fizerindeki ekonomik
etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢cin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Ulke olarak
biiytik bir milcadeleyle bertaraf etmeye ¢alistifimz yeni tip koronaviris, tim sektérlerin is
vapis  sekillerini  degistirirken, hepimize de Onemli sorumluluklar yiiklenecegi
degerlendirilmektedir,

Ulkemizde ve diinyada COVID-19 vakalarin artisa gegmesiyle birlikte kismi karantina sartlari
uygulanmaya baglanmugtir. Iktisadi ve ekonomik faaliyetlerin azalmas: sonucunda bankacihik
sektdriine yonelik olarak bankalarin kullandirmus oldugu fonlarmn geri déntislerinde bozulmalar
meydana gelecek olup bu ¢ergevede aktif kalitesinde bozulmalar 6ne ¢ikmaktadir,

TCMB Para Politikas1 Kurulu Kasim toplantisinda politika faizini 475 baz puan artirarak
%10,25 seviyesinden %15 seviyesine ¢ikartmigtir. TCMB almus oldugu son faiz karar ile
birlikte agirlikli ortalama fonlama maliyetlerini artirarak sikilastirma adimlarma devam
etmigtir. Enflasyon beklentilerindeki yikselis Kasim ayinda da devam etmigtir. Yil sonu
enflasyon beklentisi 71 baz puan artila yiizde 12,47 ye ulasirken, gelecek on iki ay beklentisi
24 baz puan artisla yiizde 10,77°ve, gelecek virmi dort ay beklentisi ise 15 baz puan artigla
yiizde 9,20’ ve yikselmistir.

Eyhil 2020 doneminde Tirk Bankacihk Sektériniin aktif biiyukligt 6.003.775 milyon TL
lar smistir. Sektoriin aktif topfam ;201 yilsonuna gére 1.512.958 milyon TL
' 72020 donemmde nfbuyuk‘ f kalezm olan krediler 3.555.358 mﬂyon




TL, menkul degerler 1.048.133 milyon TL’dir. 2019 yilsonuna gore sektoriin aktif bliytikltig
%33,7, krediler toplami %33,9, menkul degerler toplami ise %58,6 oraninda artmigtir. Bu
dénemde kredilerin takibe doénifisiim oran1 %4,06 olmustur. Bankalarin kaynaklar iginde, en
biiyilkk fon kaynag durumunda olan mevduat 2019 yilsonuna gére %34,2 artigla 3.444.338
milyon TL olmugtur. 2019 vilsonuna gore 6zkaynak toplami %15,6 artigla 569.188 milyon TL
olurken, Eyliil 2020 déneminde sektdriin dénem net kér1 46.254 milyon TL, sermaye yeterliligi
standart orani ise %19,42 seviyesinde bulunmaktadir.

Vakif Katihm ozelinde deZerlendirme yapildifinda, Valaf Katilim’in Eyltl 2020 itibariyle
konsolide mali tablolarina gére toplanan fonlar (mevduat) rakanu bir dnceki yila gore %84 hik
bir artigla 38,2 Milyar TL’ye, toplam aktifleri ise %95,5°lik bir artisla 53,1 Milyar TL ye
ulasmis olup, Vakif Katilim toplam katilim bankacihifi aktifleri icerisinde %12,5°lik Pazar
payma ulasmustir. Yine aym dénemde Vakif Katilim’in toplam kredileri bir énceki seneye gore
%355,4 kadar artarak 29,2 Milyar TL seviyesine ulasmis olup toplam katilim bankaciligs
kredilerinin  %13’tine tekabtil etmekiedir. Donem net kir rakamlann agisindan
degerlendirildiginde ise Eyliil 2019 itibariyle Vakif Katihm’in 9 avhik konsolide dénem net
kénnm %122,7 kadar artarak 567,2 Milyon TL’ye ulastifi goriilmekiedir. Dénem net kan
bazinda Vakif Katilim®in Pazar pay: %19,5 seviyesindedir.

30/06/2020 itibaryla Vakaf Katihm'in Pazar Pay
_ Sektir
Vakif | Bankacalk Katilim Icerisindeki Katilim Bankalari
(Milyon TL) Katthm Sektérii Bankalan Paw Icerisindeki Pay
Toplam Aktif 53.293 6.003.775 426.285 0,88% 12,5%
Krediler 28.853 3.555.358 222.164 0,81% 13%
Mevduat
(Katihm Fonu) | 38.223 3.444.338 314.482 1,11% 12,2%

Sermaye sikilastirmasi yaganan bu dénemde sukuk ihraclari, kira sertifikasi kullandinm
alanlarinda etkin bir yonetim uygulayan Vakif Katilim Bankasi’nmin hem yurt iginden hem yurt
disindan daha fazla yatiimerya unlagarak onlan katihm bankacihigi sistemine dahil etme
misyonu 2020 yilinda da devam edecektir. Yiikselen kredi maliyetleri neticesinde akreditif,
avalli 1slemler, teminat mektubu gibi ticari dongtide son derece dnemli olan finansal enstriiman
avantajlarini kullanmak isteyen misterilerine huzli ve kaliteli hizmet sunmay1 bagaran Vakif
Katilim, 2020 yil1 ilk {i¢ ceyreginde 38.2 Milyar TL fon toplamis ve gectigimiz sene aym
déneme goére %55 artisla 29.1 Milyar TL fon kullandirmugtir,

30/09/2017 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2020
Sube Sayisi 49 80 97 111
Cahsan Sayisi 630 1.048 1.231 1.527

Fonlama kaynaklanm ¢esitlendiren ve topladigi fonlar1 daha fazla kisiye ulastirmay: bagaran
finans sirketlerinin &ne ¢ikacag: bu donemde, “Musareke” / Kar — Zarar Yatinm Ortaklif
Modelini Tiirkiye’de ilk kez modelleyen Vakif Katilim’in farkh sektorlerde yatinmlar devam
etmektedir. Ithalat: azaltici, yerli ve milli sermayeyi destekleyen projelere kars: 2020 yilinda da
bu alanda faaliyetlerini artirmay: planlayan Vakif Katilim’m bu alanda ciddi bir know how
birtkimi bulunmaktadir.

Aynca sektdre yeni giren katilim bankalg#s ortak bir miisteri tabamna hitap ettigi igin rekabet
sartlart zorlagmaktadir. Sektoriin biiyi efs’i iginf\gere,




dezavantaj halini alabilir. Vakif Katihm olarak bunun bir dezavantaja doniismemesi i¢in
bankacilik sistemimizi ve insan kaynagumizi cagin yeniliklerine gore gelistirmekteyiz.

6.3. Fon kullamaisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarm dayanagn:

+  Vakif Katilim Bankas: Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Tablolar
¢ Vakif Katilim Bankast Sekttr Rapor Analizleri

» Turkiye Katilim Bankalar: Birligi-Sektor Bilgileri

e Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Raporlar

¢ Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Aylik Haber Biilteni

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Fon kullanicisinin dahil oldugu grup haklkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisimm grup icindeki yeri:

Fon kullanicis: olan Vakif Katilim’in sermayesinin tamanmu Vakiflar Genel Midiirliigii (9699),
Bayezid Han-1 Sani (IL.Bayezid) Vakfi (%0,25), Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han
(1.Mahmut) Vakfi (%0,25), Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (IL.Mahmut) Vakfi
(%0,25) ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi (%0,25) na aittir.

Vakiflar Genel Mitdtirliigii’nlin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk
Katilim Bankast A.S. dir.

Ana Ortaklik Banka’nin bagli ortakliklarina ait dzet bilgiler asafida verilmistir:

Adres Faaliyet Konsolidasyon
Unvam (Sehir/{llke) Konusu 31/1272018 | 31/12/2019 yéntemi
Valkaf Varlik - oo | Mali o 0 Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tiirkiye Kurulus 76100 70100 konsolidasyon
Katilim Varlik | et Mali 0 0 Tam
Kiralama A.S. Istanbul/Tirkiye Kurulus 76100 70100 konsolidasyon

Valkaf Katilim’in bagl: ortakliklan olan Vakif VKS ve Katithm VKS, yurt ici ve vurt dist kira
sertifikalarim ihra¢ etmek amaciyla kurulmusg olan varlik kiralama sirketleridir.

7.2. Fon kullamcisinin grup icerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi;

Fon kullamcisiun dahil oldufu grup icerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolay1, fon kullamcisinm énemli 6lctide etkilenmesi durumunun sz konusu
olmayacag: diistiniilmektedir.

8. FON KULLANICISINA ILISKIN EGILIM BILGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo déneminden itibaren fon

kullamicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigima
iliskin beyan:

Fon kullanicis1 Vakif Katilun Bankas: A.S. nin son finansal tablo tarihinden itibaren finansal
durum ve faaliyetlerinde olumsuz 8nemli bir degisiklik olmadift beyan edilmistir.




Kiiresel ekonomi tigiincii ceyrekte kismi toparlanma gostermistir. Ancak, son donemde artis
gosteren Covid-19 vakalann nedeniyle oniimiizdeki doénemde kiiresel ekonomiye iligkin
belirsizlikler yikselmistir. Son dénemde Avrupa tilkelerinde salgina bagl kisitlamalarn
artirilmast dis talep ve ihracat goriinlimit tizerindeki agag yonlii riskleri canli tutmaktadir.
Salginin ve saglik Snlemlerinin titketim aligkanliklarr ve genel harcama davranigina olasi
etkilerine yonelik belirsizlikler devam etmektedir. Yaygin asiya gegilmesinin gecikmesine
bagl olarak normallesmenin uzun siirmesi durumunda, kiiresel ekonomideki toparlanma yavas
seyredebilecek ve kiiresel risk istahinda dalgalanmalar gozlenebilecektir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler genisleyici parasal ve mali duruslanm stirdiirmektedir.
Gelismis iilkelerde uzun vadeli faiz oranlan tarihsel diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiiriirken,
gerek merkez bankalanmin agiklamalan gerekse pivasa beklentileri, diisiik faiz ortaminin uzun
bir siire devam edecegine isaret etmektedir. Uygulanan politikalarin finansal piyasalar, biiytime
ve istihdam {izerindeki etkinligi, lilkeler itibanyla salgmin seyri ile politika alanlanmn
biiyiikliigline gore farklilagabilecektir.

Yakin donemdeki enflasyon gergeklesmeleri ve enflasyon gériiniimimii etkileyen tiim unsurlar
s1ginda 2020 ve 2021 yil sonu enflasyon tahminleri yukart yoniii glincellenmistir. Mevecut para
politikas1 durugu ve gichii politika koordinasyonu altinda, enflasyonun kademeli olarak
hedeflere yakinsayacag ongorilmektedir. Bu ¢ercevede, enflasyonun 2020 yili sonunda yiizde
12,1 olarak gergeklesecegi, 2021 yil sonunda yiizde 9,4°¢ geriledikten sonra orta vadede ytizde
5 duzeyinde istikrar kazanacagi tahmin edilmektedir.

Iktisadi faalivette yilin ikinci yarisinda kaydedilen hizli toparlanmanin ardindan, takip eden
dénemde daha 1hmli ve dengeli bir buiylime egilimi ¢ngérilmektedir. Son dénemde para
politikas: ve likidite yonetimi kapsaminda atilan adimlarla finansal kosullarda belirgin bir
stkilasma saglanmasina ragmen kredi genislemesinin gecikmeli etkilerinin devam etmesi, kamu
kesiminin harcama kanahyla destekleyici durusunu giiclendirmesi ve ihracattaki giiclii seyrin
stirmesiyle birlikte 2020 y1li bitylime gériintimii Snemii 6l¢iide iyilesmistir. Krediler ve parasal
biiytikliiklerdeki hizh genislemenin dis denge ve enflasyon gériiniimi {izerindeki etkilerinin,
politikalardaki normallesme adimlarniyla kademeli olarak azalacaf:i tahmin edilmektedir.
Makroekonomik politikalar arasinda eggiidimiin gliclendirilmesi makro dengelerdeki
iyilesmeye ve dezenflasyon siirecine katki yapmasi beklenmektedir. Parasal durusun ana
egilime dair gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki dustisiin strekliligini ve orta vadeli
enflasyon hedefiyle uyumunu saglayacak sekilde olusturulacag bir ¢cergeve altinda enflasyonun
2021 yilimn itk geyregini takiben diislis egilimine girecegi Sngoritlmektedir.

Strdiiriilebilir finansmanm ¢esitlendirmesi kapsaminda hem batili {ilkelerin hem de Asya
tilkelerin Islami finansmamn avantajlari fark etmesi ve bununla birlikte faiz hususunda
cekinceleri olan kitlelerin yavas yavas sisteme katilmasi sonucunda, Katilim Bankacilifinin
pastadan alacag: paym 2020 yilinda da artmasi beklenmektedir, Yatirimer tabaninin bityilimesi
ile Katilim Bankalar: tarafindan gerceklegtirilen kira sertifikas: ihraglarimn 2021 yilinda bir
Onceki yila gbre artis gosterecedi tahmin edilmektedir. Aynca ekonomideki olumiu
gelismelerinin etkisi ile kira sertifikasi ihraglarinda vadelerin uzama egilimine girecegi
beklenmektedir. Ogzellikle Malezya, Endonezya ve Banglades gibi tlkelerdeki finansal
otoritelerin Tarkiye’ye yonelik ilgilerinin artmasinin bu noktada dogrudan vatirum firsatlanm
artiracag: tahmin edilmektedir.

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

9.1. Fon kul

lanrcisinm kar beklentileyt; ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
«donemlerine liski S

Hi ar tahminleri:




Yoktur.

9.2. Fon kullamicisinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

9.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

9.4, Kir tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ IDARI YAPILARI, YONETIM
ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1. Fon kullanicis: ve ihra¢cinin genel organizasyon semasi;
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10.2. idari yapt:

10.2.1. Fon kullanicissmin ve ihracginin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

ihracglnm Yoénetim Kurulu ﬁyeieri;

Ady Soyada Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Sitresi / Sermaye Pay1
Fon v
kui.lamasmd Kalan Gorev
af_’_Ihragglda Siiresi (TL) (0/0)
Ustlendigi
Gorevler
Sabri ULUS Yonetim Yinetim Ivil/2Yid YOK YOK
Kurulu Kuruiu
Baskam Baskani
z}lpaslan Yinetim Yinetim
OZEN Kurulu Kurulu
Baskan Baskan 3Yi/2Yd YOK YOK
Vekili Vekili
Evren UCAK Yonetim Yonetim IYil/2Yd YOK YOK
Kurulu | Kuruiu Uyesi
Uyesi
Se.l.im Sabri Yiinetim Bagmmsiz 3Yd/Z2Y YOK YOK
GULER K_flrulu Yﬁnet_i.m
Uyesi Kurulu Uyesi

Fon Kullamicisinm Yonetim Kurulu Uyeleri;

Ad1 Soyadi

Girevi

Son 5 Yilda Fon
kullanicisinda/
Ihragaida
Ustlendigi
Gorevler

Gérev Siiresi /
Kalan Girev

Siiresi

Sermaye Payr

(TL) (%)

Oztiirk ORAN

Yinetim
Kurulu
Baskam

Yonetim
Kurulu
Baskam,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi
Baskani

IYE/1Yd

YOK YOK




Osman CELIK | Yonetim Yonetim IYil/1Yd YOK YOK
Kurulu | Kurulu Uyesi ve
Uyesi Denetim
Komitesi Uyesi,
Kredi Komitesi
Baskan,
Denetim
Komitesi Uyesi
Ilhan Yonetim Yonetim Ivid/ivil YOK YOK
ALBAYRAK | Kurulu | Kurulu Uyesi,
Uyesi Ucretlendirme
Komitesi Uyesi
Mustafa Yénetim Yénetim 3Yd/1Yd YOK YOK
ERDOGMUS | Kurulu  Kurulu Uyesi ve
Uyesi Denetim
Komitesi
Baskan,
Denetim
Komitesi
Baskanm, Kredi
Komitesi Uyesi
ikram Yinetim Yinetim 3Yil/1Yd YOK YOK
GOKTAS Kurule | Kurnlu Uyesi ve
Uyesi | Genel Miidiir,
Kredi Komitesi
Uyesi,
Kurumsal
Yonetim
Komitesi Uyesi
Sermaye
Payi/Te
.. e msil
Adt Soyadi Grevi Ortaklik Dlngmda Ustlendigi Ettizi
Gorevler Tiizel
Kisilik
(TL) | (%)
Istanbul Ticaret Odas: Meclis
Bagkani, Turkiye Qdalar ve
Oztiirk ORAN Yénetim Kurulu Bagkani Borsalar B%rhg_i_ Yonetim - -
Kurulu Uyesi, Diinya Ticaret
Merkezi Meclis Uyesi, Terra
Ila¢ Yonetim Kurulu Baskam
ER%(%S(%&S?US Yonetim Kurulu Uyesi - -
ALBIi]‘TfrllgA k| Yénetim Kurulu }}}gesi fyadl Trade - Carsamba Tarum | |

g

¥

i % Yonetim Kurulu Baskam




Yonetim Kurulu Tirkiye Katilim Bankalari
Uyesi/Genel Miidiir Birligi Yénetim Kurulu Uyesi
Miilga Hazine Miistesar, Tiirk
Osman CELIK Yéonetim Kurulu Uyesi Eximbank Yt‘metim Kurulu - -
Uyesti

ikram GOKTAS

10.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinda yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi;

Adi Soyadi Gborevi Son 5 Yilda Fon Sermaye Pay1
kullameisinda/fhra
ceida Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
Ikram Yinetim | Yénetim Kurulu YOK YOK
GOKTAS Kurulu Uyesi ve Genel
Uyesi Miidiir, Kredi

Komitesi Uyesi,
Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Ahmet OCAK Genel Genel Miidiir YOK YOK
Miidiir Yardimecisy
Yardimeisi
Betiil VURAL Genel Genel Miidiir YOK YOK
YILMAZ Miidiir Yardmmecars:
Yardmmcst
Biilent Genel Genel Miidiir YOK YOK
TABAN Miidiir Yardimecist
Yardimessi
Sabri ULUS Genel Genel Midiir YOK YOK

Miidiir Yardimmcisi, Vakaf
Yardimaist | Varhik Kiralama
A.S. Yonetim
Kurulu Baskam

Thrag¢ida yonetim kurulu tiyeleri disinda yonetimde s6z sahibi olan personel bulunmamaktadir.

10.3. Son 5 yilda, fon kullanicis1 ve ihracimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kétiiye kullanilmasi, kagakeihik, vergi kacakeilign veya
haksiz mal edinme suclarmdan dolayr almmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimlilagiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hitkiim bplunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.




10.4. Yonetim kurulu diyeleri ile yonetimde sdz sahibi personelin fon
kullamicisina/ihragerya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarian veya diger gorevleri arasinda
bulunan olas1 ¢ikar catismalary hakkida bilgi:

Yoktur.

11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Fon kullamcisinin denetimden sorumlu komite ilyeleri ile difer komite ifiyelerinin
ady, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlary:

Komitelerde bagimsiz yonetim kurulu tiyesi bulunmamaktadir,
KREDI KOMITESI

Yonetim Kurulu, Komitenin faaliyetlerini denetlemekle yikiimlidiir. Yonetim kurulu
ilyelerinden her biri, Komiteden, komitenin faaliyetleri hakkinda her tiirlii bilgiyi isteme ve
gerekli grecegi her tiirli kontrolll yapmaya yetkilidir. Komite, Kanun ve esas sézlesmenin yamn
stra Yetki Devri Matrisi altinda tanumlanan gorev ve sorumluluklar: yerin getirir.

Komite Uyeleri:

1. Osman Celik (Bagkan)

2. Mustafa Erdogmus (Uye)

3. Ikram Goktas (Uye)

4, Naci Agbal* (Yedek Uye)

5. Ilhan Albayrak (Yedek Uye)
KURUMSAL YONETIM KOMITES]
Komite;

a) Banka'nin Kurumsal Yonetim politikalarinin, yonetmeliklerinin ve prosediirlerinin
Bankacilik kanun ve yOnetmeliklerine uyumlulugunu temin etmek adina Banka'nm
faaliyetlerini izler ve denetler,

b} Komite, kurumsal yonetim mevzuat ve uygulamasinda s6z konusu olabilecek
degisikliklere iligkin periyodik olarak Y&netim Kurulu’nu bilgilendirir.

¢} Banka’min kurumsal yOnetim politikalanna iliskin en az yilda bir kez Yo&netim
Kurulu’'nu bilgilendirir,

d) Kurumsal Yénetim ilkelerini, ahlaki kurallar ve kurumsal degerleri tammlayan ve
belirleyen faalivetlere onciiliik eder ve bu faaliyetleri destekler,

e} Yonetim Kurulu seviyesi Komitelerin kurulmasi ve kapatilmas ile bu komitelere yetki
atanmasina iligkin konularda Yénetim Kurulu’na gériislerini sunar,

f) Kurumsal Yonetim ilkelerini ve/veya uygulamalarim gelistirmek {izere tasarlanan
dnerileri Yonetim Kurulu'na sunar,

g) Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yénetim Kurulu’na
Gnerir,

h) Mevzuat, esas sozlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tammlanan gorev ve
yikiimitliikleri tistlenir.




Komite Uyeleri:
1. Oztiirk Oran (Bagkan)

2, Naci

Agbal* ({Tye)

3. Ikram Goktas (Uye)
DENETIM KOMITESI

Komite,

a)

Yonetim Kurulu adina Banka’mn i¢ sistemlerinin etkinligini ve veterlilifini, bu
sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin Kanun ve ilgili diizenlemeler
gergevesinde igleyisini ve firetilen bilgilerin biitiinliigiinii gézetmek, bafimsiz denetim
kuruluslar: ile derecelendirme, degerleme ve destek hizmeti kuruluslarnm ydnetim
kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak.

b) Yonetim Kurulu tarafindan se¢ilen ve sézlesme imzalanan bu kuruluslarmn faalivetlerini
diizenli olarak izlemek.
¢) Kanuna istinaden yiiriirlige giren ditzenlemeler uyarmmca konsolidasyona tabi
ortakliklarm ig denetim faaliyetlerinin konsolide olarak stirdiirtilmesini ve esgiidiimiinii
saglamakla gorevii ve sorumludur.
Komite Uyeleri:

1. Mustafa Erdogmus (Bagkan)
2. Osman Celik (Uye)
UCRETLENDIRME KOMITESI

a)

b)

¢)

d)

g)

h)

Bagimsiz ve etkin bir ficretlendirme sisteminin saflanmasi amaciyla ticretlendirme
politika, slire¢ ve uygulamalanimm ySnetim kurulu adina g6zetimini gerceklestirir.
Banka faaliyetlerinin kapsam ve bitytikliigiine, risk yonetim yapisina, stratejisi ile uzun
vadeli finansal gii¢ ve sermaye yeterlilifine uygun ve cikar ¢atismalarmi Onleyecek
ilcretlendirme politikasini olusturur.

Ucretlendirme politikalarmin Banka’nin risk istahi ile hedeflerine uyumlulugunu ve
etkinligini diizenli olarak gézden gecirir.

Ozellikle calisantann iicretlendirilmesi hakkindaki kararlar basta olmak iizere,
tcretlendirmeye iliskin olarak y8netim kurulunun onayina sunulan kararlar: haziriar.
Yonetim kuruluna ticretlendirme sisteminin olusturulmast ve isleyiginin gézetilmesine
iliskin olarak goriis ve destek verir.

I¢ sistemler kapsamindaki birimlerin tist diizey ydnetiminin ticretlendirilmesini gézetir.
Yetkisi dahilinde bulunan konularla ilgili politika ve stratejileri Yonetim Kurulu’na
Snerir,

Mevzuat, esas sozlesme ve Yetki Devri Matrisi altinda tanimlanan gbrev ve
yiktmliilakleri {istlenir.

Komite, gérevini icra ederken Banka tiizel kisiliginin vani sira, Banka hissedarlaninin,
yatirimeilarin ve kamunun yararini da gézetir.

Banka’nin i¢ sistemlerden sorumlu birimleri bagta olmak {izere, ilgili tim birimler ve

uzman kuruluglar gorevi ile ilgili olarak Komiteye destek olur. Komite, Denetim
Komitesi ve ilgili diger komiteler ile isbirligi igerisinde calisir.

Kormte ucretlendzrme politika, stireg ve gulamalarmm yilda en az bir kez bagimsiz

u gozdén%g irme sonuglarlna iliskin olarak aksivon -




alinmasm: saglar. Gozden gegirme asgari olarak, Ucretlendirme politika, siire¢ ve
uygulamalarinm Banka'nin risk istahi strateji ve uzun dénemli hedefleri ile uyumlu olup
olmadigi ve mevzuat ile ¢elisip celismedigi hususlarim kapsamahdir. Ucretlendirme
politikalarimin gézden gecirilmesinde, Insan Kaynaklan Miidarligii ve konuyla ilgili
diger birimler birlikte caligirlar.

Komite Uyeleri:
1. Naci Agbal* (Baskan)
2. Ilhan Albayrak (Uye)

*Naci Agbal, Vakif Katilim Yénetim Kurulu Uyeliginden 6 Kasmm 2020 tarihi itibariyla

ayriimis olup Komite Uyeliklerine ait yeni gérev dagilimi igeren Yonetim Kurulu karari heniiz
alinmamugtrr.

11.2. Fon kullamicisinmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklkinda a¢iklama:

Vakaf Kafilim halka kapal: ortaklik statiistinde olup, SPK tarafindan diizenlenen II-17.1 sayil
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Vakif Katilim, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kurumsal
Yénetim Ilkelerine liskin Yonetmelik ile bu Yonetmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Y&netim Ilkelerine tabidir.

Fon Kullamais'min kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, degerlendirmek,
iyilestirme ¢aligmalarmda bulunmak ve bu konularda Yonetim Kuruluna oneriler sunmak
amactyla fic Yonetim Kurulu tiyesinden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi meveuttur. Bu
komite, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigmi, uygulanmiyor ise
gerekeesini ve bu prensiplere uymama dolayisiyla olusabilecek ¢ikar gatismalarm tespit ederek
Yoénetim Kuruluna uygulamalari iyilestirecek dnerilerde bulunur.

12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakk
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullantcisinin ve ihrageinin ortakhk yapist:

Fon Kullanicisina ait bilgiler;

\

Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 01/12/2020 30/12/2019
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

Vakiflar Genel Midiirliigi 3.187.800.000 | 99,00 | 1.009.800.000 99,00

Beyazid Han-1 Sani (II. Bevazit) 8.050.000 0,25 2.550.000 0,25

Vakfi

Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa 8.050.000 0,25 2.550.000 0,25

Han (I. Mahmut) Vakf
M an-1 Sani Bin Abditthamid |  $050.000 0,25 2.550.000 0,25
JovA G-l Safil Bin Vol :wﬁﬁ;_ o . o




Murad Paga Bin Abdusselam (Murat 8.050.000 0,25 2.550.000 0,25

Pasa) Vakfi
TOPLAM 3.220.000.000 | 160,00 | 3.220.000.000 100,00
Fon kullanicisinin dolayh pay sahipligi bulunmamaktadir.
fhrace icin bilgiler;
Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sahip Olunan Sermaye Orani (%)
Vakif Katilm Bankas1 A.S. 50.000 100,00
Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvani/ 01/12/2020 09/16/2020
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Vakiflar Genel Miidiirliigit 46.500 99,00 49.500 99,00

12.2. Fon kullamcisimin ve ihragcmin sermayesindeki veya toplam oy hakla icindeki
paylar1 %35 ve fazlas: olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

12.3. Fon kulanicis1 ve ihraggmin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi icin;

Grubu | Nama/ | Imtiyaziarm tiiri Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (7o)
Yoktur | Nama Yoktur 0,01 TL 3.220.000.000 100,00
Thracc icin;
Grubu Nama/ | Imtiyazlarm tiirii | Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
Yoktur Nama Yoktur 1TL 50.000 100,00




12.4. Fon kullamicist ve ihragcimmin yénetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyad,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagr ve bu giiclin kotiiye kullamilmasim
engellemek i¢in alman tedbirler:

Fon Kullanicisiin paylan arasinda imtiyazh pay bulunmayip, yonetim hékimiyett Fon
Kullanicisinin sermayesinin %99’ una sahip olan kanun ile kurulmusg kamu tiizel kisisi Vakiflar
Genel Midirliigii'ndedir. Yonetim hakimiyetinin kaynag Vakiflar Genel Miidiitliigii’niin pay
ve pay miktaridir.

Fon Kullamcisinin ve fhraccimin Esas Sozlesmesinde ver alan bu diizenlemeler disinda,
hakimiyet ve hakimiyetin kotiiye kullamlmasina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik
Kanunu ve diger ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir. Bunlarin diginda, yOnetimden

hakimiyetinden kaynaklanan giiciin kétiiye kullamlmasimin engellemek icin alinan tedbir
yoktur.

12.5. Fon kullanicisy ve ihracemm yonetim hakimiyetinde degisiklife yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. FON KULLANICISI VE IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE
FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

13.1. Fon kullanicisi ve thra¢eimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan
uyarmca hazirlanan ve ihracqr bilgi dokiimaninda yer almaSI gereken finansal tablolar:
ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlary:

Thragei olan Vakif VKS’nin 31.12.2018, 31.12.2019, 30/06/2019 ve 30.06.2020 tarihli finansal
tablolar: ve bunlara iliskin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara dénem simirli bagimsiz
denetim raporlarna www,vakifvarlikkiralama.com.tr ve www.kap.cov.tr adresli internet
sitelerinden ulagilabilir.

Fon Kullamicist olan Vakif Katillim’in 31.12.2018, 31.12.2019, 30/09/2019 ve 30.09.2020
tarihli finansal tablolan ile bunlara iliskin diizenlenen yiilik bagimsiz denetim ve ara donem
siurlt bagimsiz denetim raporlarina Banka’nin www.vakifkatilim.com.tr ve www.kap.gov.tr
internet sitelerinden ulasilabilir,

13.2. Thragei bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlar, bagimsiz denetim gériisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak Denetim
Hesap Dinemi Sirketi Adres Basdenetginin Tiirii Gariis
Adi Sovadx
Fon Kullameist: Vakof Katilim Bankasi A.S.
Orjin Plaza,
Giiney Bagimsiz Denetim i\éasll?ksl‘qé) f Dami Smurh
30.09.2020 ve Serbest Muhasebeci Bat ‘.‘k’d s o ansll?/{MM Bagmsiz | Olumlu
Mali Miusavirlik A.S. uytxdere arman, Denetim
Caddesi, 34398
Sariyer/istanbul
Orjin Plaza,
Giiney Bagmmsiz Denetim %Z:}%SNE'? Daml Bat
31.12.2019 ve Serbest Muhasebect Bi ; k,d SK1 am'a ASSIZ 4 o miu
Mali Misavirlik A.S. Uylikdere Harman,SMMM Denetim
Caddesi, 34398
/8 Sanyer/lstaa@bui




Orjin Plaza,
Giiney Bagmsiz Denetim 1;2:;}? kﬁNgsiz Danla Simrh
30.09.2019 ve Serbest Muhasebeci oo , Bagmsiz | Olumiu
Mali Mitsavirlik A.S Blylkdere Harman SMMM. |1y 7 etim
d - Caddesi, 34398
Sarryer/istanbul
Orjin Plaza,
Guney Baginsiz Denetim I\Ig?xf'l?FSNg;g Damla Bagimsiz
X :1-3, g
31.12.2018 ve Se_rbeft M_uh_asebem Biyitkdere Harman, SMMM Denetim Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. Caddesi, 34398
Saryer/istanbul
Hesa Sorumiun Ortak Denetim
esap Baginsiz Denetim Sirketi | Adres Basdenetcinin Adi - Goriis
Dinemi Sovad Tiiri
oyadi
Thrager: Vakif Varhk Kiralama A.S.
Orjin Plaza,
Giiney Bagimsiz Denetim ng?{(sNEj{z Ermre Siturl
30.06.2020 ve Serbest Muhasebeci Lo . . Bagimsiz § Olumlu
Mali Masavirlik A.S Bliyllkdere Cello SMMM (%) | 1y ctim
o Caddesi, 34398
Sartyer/Istanbul
Orjin Plaza,
. Masiak No:27
Giiney Bagimsiz Denetim ) : o
31.122019 |  ve Serbest Muhasebeci Rat:1-3, Bski Emre | Bagmsiz } o
Mali Musavirlik A.S. Buyu_kdere Celil, SMMM (%) Denetim
Caddesi, 34398
Sartyer/Istanbul
Orjin Plaza,
Gitney Bagimsiz Denetim l\ézﬁi?}{s}r};ﬁ? Emre Sinrh
30.06.2019 ve Serbest Muhasebeci I . " Bagmsiz | Olumlu
Mali Miisaviriik A.S Blyikdere Celik, SMMM () Denetim
o Caddesi, 34398
Sariyer/Istanbul
Orjin Plaza,
. Maslak No:27
Giiney Bagimsiz Denetim . N o
31.12.2018 ve Serbest Muhasebeci Ka‘_c. 13, Esid Damia Bagimnsiz Olumlu
Mali Milgavirlik A.S. Buyu}{dere Harman, SMMM Denetim
Caddesi, 34398
Sariyer/Istanbul

*Ihrager kurulusa iliskin bagimsiz denetci degisikligi, bafimsiz denetim kurulusunun is yiiki
planlamasinda yapmis oldugu degisiklikten kaynaklanmakta olup, denetim firmas: tarafindan
Damla Harman yerine Emre Celik'in atanmas: uygun goriilmiistir,

13.3. Son 12 ayda fon kullamicisimm, ihragcmmve/veya fon kullamcisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhilifa iizerinde Gnemli etkisi olmus veya izleyen
donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatiar ve tahkim islemleri:

Yoktur.

13.4. Son finansal tabloe tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinmn, ihraceimin
ve/veya fon kullamicismm bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
tzerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler:

Yoktur.




14, DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Fon kullanier (Vakif Katilim Bankas: A.S.) sermayesi : 3.220.000.000,00 TL dir.
Thrage: (Vakaf Varlik Kiralama A.S.) sermayesi : 50.000,00 TL dir.

14.2. Kayith sermaye tavani:

Fon kullanicisinin kayith sermaye tavam 4.525.000.000 TL’dir. Thracgi ise kayith
sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Fon Kullanicisi, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat tahtinda katilim bankasi olarak faizsiz
bankacilik yapmaktadir. Fon Kullanicisi, esas olarak “Gzel cari hesaplar’” ve “katilma
hesaplar1’” adi altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi,
finansal kiralama, mal karsiit vesaikin finansmami ve ortak yatirimlar yoluyla fon
kullandirmaktadur.

Fon Kullameisi, Katilim Bankacilign esaslart gergevesinde, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun verdigi izinler dogrultusunda her tiirlii bankacilik islemleri, iktisadi,
ticari ve finansal islemleri gerceklestirebilir.

Fon Kullanicist’nin esas sgzlesmesine EK-4.a ve asagidaki linkten ulasilabilmektedir;

https://www.vakifkatilim.com.tr/documents/documents/anasoziesme 16 08 2018.pdf

Fon Kullanicisi’nun i¢ yonergesine ise EK-4.b’den ulasilabilmektedir.

Thragct Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu ve Sermaye Piyasas: Kuruhw'ndan alman
izinler dogrultusunda 07.11.2016 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermayesinin
%100’ tine Fon Kullanici’s: sahiptir.

SPK'min 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan Kira Sertifikalar:

Tebligi (I11-61.1) gergevesinde minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla asagidaki
faaliyetleri gerceklestirmek tizere kurulmustur;

e Her tlirlti varlik ve haklari kaynak kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya
ticlincti kisilere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik veya haklan miilkivet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da déhil olmak {izere kendi lehine y&netilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek,

» Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullamicisndan
yapilan tahsilatlar: paylar: oraninda kira sertifikas1 sahiplerine 6demek veya aktarmak,

* Kira sertifikas1 ihracinm gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangicta anlasilan
kogullarda sozlesmeye konu varhk ve haklan kaynak kurulusa veya ficiincti kisilere
devretmek ve satig bedelini kira sertifikas: sahiplerine paylar: oraninda 6demek,

* Sahip oldufu varliklar: veya miilkiyeti devralmaksizin {iciincii kisilerin sahip olduklan
varliklar, yatirmmeilarm menfaatlerine ve kurulus amacina uygun olarak yukarida antlan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiriitilmesi amaciyla yiirlitmek, kendi
adina yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak, varliklar iizerinde kaynak kurulus veya iiciineii kisiler lehine Sermaye

Piyasas1 Kurulu'nun ilgili dﬁzenl’é}nelerinm i?fin verdigi ayni haklan tesis etmek,
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e Varhk veya haklar satin alarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde ve
ilgili Teblig de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla varlik veya
hak aliminin finansmam saglanmak,

e Miinhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklifi esasma dayal: olarak yeni
ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklik paylanm satmak,

» Is sahibi sifatiyla eser sozlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak ve satmak, eser
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ithracim gerceklestirmek, ve eserin finansmanin
saglamak i¢in hizmet, kat veya arsa karsilifi ingaat veya ortakhk gibi sair sézlesmeler
diizenlemek,

* Yukanda amlan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullamicilan, kaynak
kuruluslar, yetkili/araci kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek, maksat ve
mevzuuna faydal: olabilecek her tiirlii ticari anlagmalara ve diizenlemelere taraf olmak,

+ Kira sertifikasi sahiplerinin temsileisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikast sahipleri yararina kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak
ve alacaklanm glivence altina alma veya maruz kalacagi risklerden korunma amaciyla,
teminat olarak her tiirli menkul ve gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi
teminatlan almak, dogmus ve dogacak alacaklar: temlik almak, ticiincii kisilerce verilen
garantileri almak, bu amagla gereken her tiirhii hukuki muamelelerde bulunmak,

¢ Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlari gergevesinde kira sertifikas: ihracina
yOnelik sair islemleri ger¢eklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,
Sermaye Piyasas: Kurulu'nca belirlenecek diger faalivetierde bulunmak.

Yukanda gosterilen konulardan bagka ileride Thraggimin amag ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasast mevzuatimun izin verdigi faydah ve litzumlu goriilebilecek her tiirlii
tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli izinler alinmak suretiyle
isbu Esas Sozlesme’nin $irketin Amag ve Konusu bashikls maddesinin, 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapilabilecektir.

fhragginin esas sézlesmesine asagidaki linklerden ulasilabilmektedir;
https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/8acac2¢45835eb6501589126775520fb

http.//www.vakifvarlikkiralama.com.tr/Documents/kvksesassozlesmesi.pdf

Ihragginin i¢ y6nergesine ise EK-5’dan ulagilabilmektedir.

14.4. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle fon kullanicisinm
amac ve faalivetleri:

Fon Kullanicisi’nin baglica amaci ve konusuna dair bilgiler 14.3 numaral maddede verilmistir.

Esas Sézlesmenin 3. Maddesinde Fon Kullanicist’nin amact ve faaliyetleri hakkinda ayrintili
bilgiler meveuttur ve su sekilde siralanmustir;

Sirketin amag ve konusu baslica sunlardir;

Banka'nin amaci, faizsiz bankacihik ilkeleri cercevesinde katilim bankalarimn yapabilecekleri
her tiir islemti yiiriitmektir.

Bu amac cercevesinde Banka, asaglda’belirtilzg konularda ve Bankacilik Kanunu, Sermaye
~PiyasasyKanun i gili diger mevzydiin izin e‘ﬁigi her tiirlti konuda faaliyetlerde bylunur.




Katilim fonu kabulii,
Nakdji, gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

Yurt i¢i ve yurt disindan fon toplama, hesaplar agma, bor¢ alma, avans kabul etme
islemleri,

Bankalar, finansal kuruluslar, sirketler ile yurt iginde ve yurt diginda ortaklik veya kér-
zarar ortaklifma girisilmesi veya sair her tirli surette isbirlii veya istirakte
bulunulmasi ve bu maksatla fonlar teskil veya temin edilmesi,

Yiriittlen faaliyetler cergevesinde, yurt i¢inde veya vurt disinda, ham veya mamul
madde, makine, ekipman, techizat, ucak, gemi ve tagimr millkiyetine konu olabilecek
her tiirlit mallar {le arsa, arazi, bina ve tasinmaz miilkiyetine konu olabilecek her tiirkit
mallarla Iigili satim, trampa, bags, takas, Insa, isletme ve benzeri Islemleri ve Ilgili
tescil, beyan, serh, terkin, fek, degisiklik, diizeltme ve diger her tiirlii islemler,

Katihm Bankacihi@ {lke ve Standartlanna uygun sermaye piyasasi araglari ¢ikarma
islemi,

Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi iglemleri, muhabir bankacilik veya cek
hesaplarmin kullaniimas: dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat islemleri,

Cek ve diger kambiyo senetlerinin Istiras: islemleri,

Saklama hizmetleri,

Kredi kartlari, banka kartlar ve seyahat ¢ekleri gibi her tiirlii 6deme vasitalarinn ihrac
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiirtitiilmesi islemleri,

Efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araglarmin ahm ve satimi, kiymetli
maden ve taglarin alim ve saturu veya bunlarin emanete alinmas islemleri,

Ekonomik ve finansal gGstergelere, sermaye piyasas1 araglarma, mala, kiymetli
madenlere ve dovize dayali; vade dayali islem s6zlesmelerinin, alimi satimi ve aracilik
islemleri,

Sermaye piyasast araglarmin alim ve satimi ile geri alim veya tekrar satim taahhiidii
islemleri,

Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasas araglarmin araciltk maksadiyla alim
satuminn yiiriitiilmesi iglemleri,

Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair yitkiimliilikklerin tstlenilmesi gibi garanti
Isleri,

Hazine Miistesarlif1 ve/veya Merkez Bankas: ve kurulug birlikleri nezdinde olusturulan
bir stzlesme kapsaminda tistlenilen yiikiimliiliikler ¢ergevesinde alim satim Islemlerine
{liskin piyasa yapictlift,

Bankalar aras piyasada para alim satimu islemlerine aracalik,
Finansal kiralama islemleri,
Katilim Sigortas: acentelifi ve faizsiz bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

Her ttirlt maddi ve gayr1 maddi menkul ve gayrimenkul mallar ile bu mallar {izerinde
bulunan hak miilkiyet ve Imuyazlarm T turlu suretle satin alinmasi, kiralanmasi,
miasy, kirdyzre erﬂme& , yone mes1 istinilmesi, izerinde her tlirlti ayni veya gahsi

é- |




14.5. Sermayeyi temsil eden paylarm herhangi bir borsada islem giriip gérmedigi
hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
15. ONEMLI SOZLESMELER

Yoktur.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Thrager Bilgi Dokiimani'nda, sektor hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sekidr verileri, fon kullanicisinin rekabet
konumuna iliskin bilgiler Turkiye Katiim Bankalan Birligi tarafindan yayimlanan veriler
kullanilarak hazirlanmigtir.. Thrager ve Banka, ilgili ficiineti kisilerin yayimladig: bilgilerin
aynen ahndigim, bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifini beyan eder. Thrace1 ve Banka ayrica Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarin: aynen aldigim beyan eder.

Uzmanlara iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Derecelendirme Kurulusu

Unvam : Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi: 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5GN UK

Thrager/Fon Kullamcisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakaf Katilim arasinda
kredi derecelendirme s6zlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Fitch Ratings Ltd'nin Vakif
Katilim veya VK§'den sagladig herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Banka Danigma Komitesi

Adi/Soyadi:

I. Prof. Dr. Hayrettin Karaman

2. Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe

Is Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/ Istanbul

Ihragg/Fon Kullancisindaki menfaatleri: Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof, Dr. [shak
Emin Aktepe’nin Vakif Katihm’a disaridan damgmanlik hizmeti vermektedir. Bunun disinda
Banka Danigma Komitesi @iyelerinin Vakif Katthm veya VKS$’den sagladizn herhangi bir
menfaat bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu
Unvani: Giiney Bagunsiz Denectim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

ig_ Adresi: Orjin Plaza, Maslak No:27 Kat: 1-5, Eski Biiyitkdere Caddesi, 34398
Sartyer/Istanbul

Ihraggi/Fon Kullamcisidaki menfaatleri:  Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile Vakif Katilum ve VKS arasinda Bagmmsiz Denetim
sozlesmesi bulunmakta olup bunun disinda Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S./nin Vakif Katithm veya VKS'den sagladigi herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Hulkuki Durum Degerlendirme Raporunu (Ek-6) Hazirlayan
AdvSoyadr: Av. Ugur Topsakal ., i
atayp#ah. Dr. Adn
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}, No:10 Umraniye/ Istanbul
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Thracer/Fon Kullamcisidaki menfaatleri: Vakif Katilim ile akdetmis oldugu Is Sézlesmesi
cercevesinde Vakif Katilim’da Hukuk Miisaviri olarak calismaktadir, Bunun disinda Vakaf
Katilim veya VKS’den sagladifi herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Tigili tigiinct kisilere asagidaki internet adresierinden wasilabilir:
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Fitch: www fitchratings.com

Danisma Komitesi : KatilimBankaciligiUyum@vakifkatilim.com.tr
17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/istanbul adreslerindeki fon kullameisinin ve ihra¢cinin merkezi ve basvuru
yerleri ile fon kullanicist ve ihracoinin internet siteleri https://www.vakifkatilim.com.tr ve
http:/iwww.vakifvarlikkiralama.com.tr ile KAP’ta tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1) fhracer bilgi dokiimanmda yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faalivet ve bafimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, esas sézlesme, vb.)

2) Fon kullameisinm ve ihracemimn ihrager bilgi dokiimanmda yer almas: gereken
finansal tablolan

18. EKLER
EK.1 - Yonetime Dayal1 Kira Sertifikas: Danisman Goriisti
EK.2 - Emtia Alim Satimina Dayali Kira Sertifikasi Danisman Gériisii

EK.3 — Kira Sertifikast Thrag Programu Temel Hitkiim ve Kosullar (Y&netim Sozlesmesi,
Tasfiye Taahhiidli, Teminat Mektubu, Sipariy Formu, Teklif Mektubu, Kabul Beyan: ve
Sertifika Hitklim ve Sartlart Taslaklarm da igermektedir)

EK.4.a - Vakif Katilim Bankas: A.S. Esas Sézlesmesi
EK.4.b - Vakif Katihm Bankast A.S. I¢ Yonergesi
EK.5 - Vakaf Varhik Kiralama A S. I¢ Yonergesi

EK.6 - Hukuki Durum Degerlendirme Raporu




