Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, isbu Ozet
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onaymi takiben kesinlegen dokiiman ayrica ilan
edilecektir.




VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
Ozettir
Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .../.../.... tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigimizin toplam 40.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
kira sertifikalarindan halka arz edilecek 800.000.000 TL kismmin sahigina iliskin ozettir.
Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutarm
1.200.000.000 TL’ye kadar artirabilecektir.

Ozetin onaylanmas, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, s6z konusu kira sertifikalarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihraccimin
fon kullameasmdan yapdan tahsilatlarr yatirimeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisimin ihracgiya olan Gdeme yiikiimliiliigii ile fon kullamicisimin ihraggiya kars:
temerriidii halinde ihragoimn Kira Sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklar
paraya gevirerek yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek kira
sertifikalarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu dzet, ihragq bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek kira sertifikalarma iliskin yatinm kararlart ihracq bilgi dokiiman, sermaye
piyasas1 araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu §zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimam ve sermaye piyasas:
aract  notu, ortakhfimzin www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon kullamicisinm
www.vakifkatilim.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin www.vakifvatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) 17/11/2025 tarihinde yaymmlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur,

Izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltic: ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracer sorumludur. Zararn ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmas: halinde; ihragql, ihraca
aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantdr ve fon kullanicisinin yinetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde
Ozetin yamlticr, hatah veya tutarsiz olmas) darumu haric olmak iizere, sadece $zete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk_yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
lizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanhy, yamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
AS. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Aract Kurum/Vakif Yatirim Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S.
Banka/ Vakif Katilim/
Fon Kuilanicisi/Kaynak Kurulug/Ana Ortaklik | Vakif Katithm Bankas: A.S.
Banka
Borsa/ Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulugu
Grup Vakif Katilim ve Bagli Ortaklhiklan
Thrager/Vakif VKS/VKS/Sirket Vakif Varlik Kiralama A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
Kira Sertifikast hazirlanmis  11I-61.1 say1lt Kira

Sertifikalar: Tebligi kapsaminda ihrag
edilen kira sertifikalan

Kotasyon Yonergesi

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ydnergesi

Kurul/ SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
Merkez Bankasi Tiirkive Cumnhuriyet Merkez Bankasi
SPKn 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
TL Tiirk Lirast

Kira Sertifikas1 ihracina dayanak varlik
Varlik Portfoy(i olarak kullamilacak her tirli Katihm

Bankacilig1 Prensiplerine uygun varhk ve
haklar




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu tzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege

uygun oldufunu ve Ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicis1
VAKIF KATILIM BANKASI A.S.
24 Subat 2026
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Sorumiu Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI

ihrag:g:l
VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S.
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Sorumlu Oldugu Kisum:

OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulus
- Sorumlu Gldugu Kismn:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

24 Bubat 2026

OZETIN TAMAMI




2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. Fon kullanieisi ve ihracemn ticaret unvam

Fon Vakif Katilim Bankasi Anonim Sirketi
Kullamicis
fhracc Vakif Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2, Fon kullanicis ve ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi ve
ihracqinin kuruldugu iilke ile iletigim bilgileri

[hra¢a Vakif Varlik Kiralama A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yénetim inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiytikdeniz Caddesi
Merkezinin Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 38 76 - Faks: (0216) 800 31 95
Internet Adresi www.vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon Kullanicis Vakif Katilim Bankasi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
Merkezi Adresi No:10 Umraniye/Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56
Internet Adresi www.vakifkatilim.com.tr

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracer bilgi dokiimammin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3. Fon kullamcisini ve faaliyet gosterdigi sektirii etkileyen tnemli egilimler

ABD’nin AB, Japonya, Cin, Hindistan basta olmak tizere bircok iilkeyle tarifeler noktasinda
uzlagmaya varmast, kiiresel ticarete dair endiseleri géreceli olarak hafifletmekle birlikte ABD
hitkiimetinin tarifeleri gerektiginde siyasi koz olarak kullanma ihtimali, piyasalarda
tedirginlikleri canh tutmaktadir. Ote yandan, halen yiksek diizeyde seyreden jeopolitik
gerilimler, enerji fiyatlar: tizerinden kiiresel istikran tehdit etmektedir. Uluslararas kuruluslar,
2026’da brent petrolde arz fazlasi tahminleri koruyarak petrol fiyatlarinin 60 dolar bandinin
altina sarkacag: yoniinde goriis birliginde bulunurken jeopolitik gerilimlerin yayihm riski géz
ardi edilmemelidir. Kiireselde gozlemlenen istikrarsiz goriiniime karsin Tiirkiye ekonomisi,
denge ve olgiiliiliikle hazirlanan ekonomi programi sonrasinda kiireselden pozitif ayrigmmstir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracqr bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.4. Fon kullanicismin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Fon kullanicist olan Vakif Katilim’in sermayesinin tamarm Vakiflar Genel Miidiirliigi’ niin
Temsil Ettigi /azbut Vakiflar (%99), Baye‘zi Han-1 Sani (IL. Bayezid) Vakfi (%0.25), Mahmut
Han-1 EvvelRi -Mugtafa Han (I, Mabmut) Vigkfi (%0,235), Mahmut Han-1 Sani i




Han-Evvel (II. Mahmut) Vakfi (%0.25) ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Paga) Vakfi
(%0.25)’na aittir.

Vakaflar Genel Muidiirligti’ niin dahil oldugu grupta yer alan bir diger sirket ise Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. dir.

Vakif Katilim’in bagl ortakhiklar: olan Vakif VKS ve Katilim VKS, yurt ici ve yurt dig1 kira
sertifikalarini ihrag etmek amaciyla kurulmus olan varlik kiralama sirketleridir.

Konuya iliskin ayrmtir bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragc: bilgi dokiimanmin 9. béliimiinde yer almaktadar.

2.6. Thrace bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

Yoktur.
2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari

2.7.1. Thraccrya iliskin secilmis finansal bilgiler

o (Smmarh (Bagimsiz denetimden
Valaf VKS§ Ozet Bilango Verileri bagimsiz .
(TL) denetimden gegmis)
gegmis)
30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Dinen varhkiar 5.908.240.629 5.550.339.514 6.385.667.032
Duran varliklar - - -
Kisa vadeli viikiimliiliikler 5.908.136.678 5.550.121.283 6.385.557.874
Ozkaynaklar 103.951 218.231 60.649
Toplam kaynaklar 5.908.240.629 5.550.339.514 6.385.667.032
(Simrk (Bagimsiz
Vakif VKS Ozet Gelir bagimsiz denetimden denetimden
Tablosu Verileri (TL) gecmis) gecnis)
N aan | S0Masian | 31 Aralik2023 | 31 Aralik 2022
[Hasilat 945.061,759 442.816.674 1.365.008.595 565.729.749
Briit kiir/(zarar) 536.629 100.000 416.940 272.800
[Esas faaliyet
Karv/(zarar) 204.884 3.249 25380 46.970
Toplam kapsamis 167.263 2.268 82.800 37.077
| gelir/(gider)

2.7.2. Fon kullamicy$ina iligkin secilmis fipansal bilgiler




2 . Sinirh Bagimsez
Vak}f I?at:llm Ozet Bilango Denetimden Bafimsiz Denetimden Gegmis
Verileri Geomi
(Bin TL) Feemiy
30 Haziran 2025 31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
Varhklar Toplami 561.492.992 402.713.280 315.123.265
Toplanan Fonlar 407.140.069 298.853.130 254.189.499
Ozkaynaklar 38.987.242 35.635.776 29.210.191
Valaf Katihm Ozet Stmrh Baggr;sn;?enetnmden Bagimsiz Denetimden Geginis
Gelir Tablosu s
{Bin TL)
30 Haziran 30 Haziran
2025 2024 31 Aralik 2024 | 31 Arahk 2023

Ticari Kar/Zarar 6.713.443 3.197.025 6.548.596 5.205.265
{Net)
Faaliyet Briit Kamn 19.870.153 12.287.455 26.379.227 19.531.893
Net Faaliyet Kin 4.857.819 5.349.602 9.949.174 10.280.351
Dinem Net Kin 3.731.038 4.428.085 8.261.074 8.085.629

Fon kullanicisi, Vakif Katilim’in son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durum ve
faaliyetlerinde Snemli olumsuz bir degisiklik olmadigim beyan ederiz.

2.8. Thracer ve fon kullanicisinin 6deme giictiniin degerlendirilmesi icin énemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Fon kullanicis1 Vakif Katilim Bankast A.$.'nin kredi derecelendirme notlan Fitch Ratings
tarafindan  yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kullamcisiiin 6deme giictiniin olumsuz etkileyen bir gelisme olmadigh asafidaki tabloda

goriilmektedir.
Fitch Son
Ratings 28.0£.2026 27.11.202% 17.11.2025 16.01.2025 17.09.2024 15,03,2024 s
N Degigim
ot
Uzun Vadeli EB- BB- BB- B+ B+ B- Degismedi
YR {Goninum:Pozitif) (Gorimim:Duragan) {Goriinitm:Duragian) (Gorantm Duragan) {Gbrinim:Duragan) {Créientmy: Poxitif) #
Kiss Vadeli B B B B B B Degigmed
YP
Uzun Vadeli BB- BB- BB- BB- Be- B+ Degiomedi
1L {Garinim: Pozitf) (Gaoriiniim: Duragan) (Gonintim:Duragan) (Gortiniim: Duragan) {Goninum: Duragan) (Gorimiim: Pozitif) B
Klsa_;[lladeh B B ft B B B Degigmed
2] Y
kK ! i




Finansal
Kapasite b b b b b- b Defisti
Notu

Devlet

Destegi bb- bb- b+ b+ b+ b- Degismedi

Ulusal AA(Tur) AA{Tur) AA(Tur) AA(Tur) AA(Tur) AA[Tur) Degismed;

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihra¢gr bilgi dokiimammmm 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Fon kullameisinm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dnemli igiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Fon kullanicisinin ddhil oldugu grup igerisindeki herhangi bir sirket ya da sirketlerin
faaliyetlerinden dolays, fon kullantcismm 6nemii 6lgiide etkilenmesi durumunun séz konusu
olmayacag diigiiniiimektedir.

2.10. Fon kullamicisinm ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

Ana Ortaklik Banka, katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik yapmaktadir, Ana Ortaklik
Banka, esas olarak “6zel cari hesaplar’ “katilma hesaplan’’, “katilma hesaplar yatirim
vekéleti havuzlar” ad1 altinda fon toplayip, kurumsal finansman destegi, bireysel finansman
desteg, kir-zarar ortakh@ yatirumy, finansal kiralama, mal karsilipn vesaikin finansmam vb. ve
ortak yatinmlar yoluyla fon kullandirmaktadar.

Konuya iliskin ayritih bilgi ihracer bilgi dokiimanmm 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir,

2.11. Fon kullamieis1 ve ihragginin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin ads, soyad,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagn

Fon Kullanicisinin paylari arasinda imtiyazh pay bulunmayip, ySnetim hikimiyeti Fon
Kullanicisiin sermayesinin %99’unu temsil eden kanun ile kurulmus kamu tiizel kigisi
Vakiflar Genel Midirliigii’ndedir. Yo6netim hakimiyetinin kaynapt Vakiflar Genel
Miidiirligli’niin temsil ettigi pay ve pay miktaridur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracgr bilgi dokiimanmmn 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

2.12. Derecelendirme notu hakkmda bilgi

Uluslararas1 derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 28/01/2026 tarihinde Vakif Katilim’m
derecelendirme notlarini gézden gegirilmistir.

Vakif VKS$ nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
2.13. Garanti hiiktimleri
Yoktur.

Konuya iligkin ayrmmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7 no’lu maddede yer
almaktadir.

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler
Yoktur,

Konuya iligki
almaktadir.

yrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 7 no’lu maddesinde yer
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2.15. Yonetim kurulu diyeleri hakkinda hilgiler

Fon Kullamcisinmn Yonetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir;

¥6netim Kurulu
Uyeleri
Adi-Soyadi Girevi Secildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
ibrahim SENEL Y 6netim Kurulu 05.05.2025 3YI/2 Y3
Bagkam Ay
) Yoénetim Kuruiu IYi2Yid3
Sinan AKSU Baskan Vekili 05.05.2025 Ay
Oztiick ORAN Yone‘gm Kurulu 05.05.2025 32 Y13
Uyesi Ay
ilhan ALBAYRAK | YOnetim Kurulu 05.05.2025 IN2 i3
Uyesi Ay
Durmus Ali KUzy | Yovetim Kuruly 05.05.2025 32yl 3
Uyesi Ay
Servet BAYINDIR |  Yonetim Kurulu 05.05.2025 IN2Yil3
Uyesi Ay
Genel Mudiir / 3 Y12 Yil 3
Mehmet Ali AKBEN Yonetim Kurulu 05.05.2025 Ay
Uyesi

Thragginin Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir;

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adr-Soyads Gorevi Secildigi GK Tarihi | Gorev Siiresi
Durmus Ali KUZU Yoénetim Kurulu 31.07.2025 3Yil/2 Yil 4
Baskan: Ay
Abmet flyas COLLY | ¥ Oneum Kuruly 31.07.2025 3Yil/2 a4
yesi Ay
Onder KALUG Yonetim Kurulu 31.07.2025 3Yi/2yil4
Uyesi Ay
Cafer BAL Yénetim Kurulu 31.07.2005 3Yil/2 Y14
Uyesi Ay
Alper TANYER Bagimsiz ‘{onepm 31.07.2035 3Yil/2 Yi 4
Kurulu Uyesi Ay

2.16. Bagumsiz denetim ve bagunsiz denetim kurulusu hakkinda

Ihrager: Vakif Varlik Kiralama A.S.

Hesap 3agrmsiz Denetim
Donemi <, SiFketi

Sorumlu
Otak

Penetim Tiira

Giriis




Basdenetcinin
Adi Seyad:
Eski Biiyitkdere Cad.
DeIr?;gnB\E;glg?rlges ‘ Maslak Mah.No:1 Sunay
30.06.2025 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, Sinirh Olumlu
Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S Maslak 34485 SMMM
o Sariyer - Istanbul
Eski Buytikdere Cad.
Dell?i,ilrﬂnB\iilg}eS:ﬁes " Maslak Mah.No:1 Sunay
31.12.2024 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, Stirekli Olumlu
Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S Maslak 34485 SMMM
v Sariyer - Istanbul
Eski Biiyiikdere Cad.,
Delr?(i:nB\?Elgleillfest Maslak Mah.No:1 Sunay
31.12.2023 . . Maslak Nol Plaza ANIKTAR, Stirekli Olumha
Mubhasebeci Mati
Musavirlik A.S Maslak 34485 SMMM
o Sariyer - Istanbul
Fon Kullamersi: Vakaf Katilim Bankas1 A.S.
Hesa Bagimsiz Sorumlu Ortak Denetim
esap Denetim Adres Bagdenetcinin Adi Gorily
Dénemi . . Tiiril
Sirketi Soyadi
DRT Bagimsiz. | b o: Biviikdere Cad.
Denetim Ve | "y lak Mah No: 1
30.06.2025 Serbest . Maslak Nol Plaza Sunay ANIKTAR, Smirlt Sarth
Muhasebeci SMMM
Sy L Mastak 34485
Mali Miisavirlik :
AS, Sanyer - Istanbul
DRT B?g]msm Eski Biiyiikdere Cad.
Denctim Ve Maslak Mah.No:t
31.12.2024 Serbest | praclak Nol Plaza | SUnaY ANIKTAR, | e Sartls
Muhasebeci SMMM
L Maslak 34485
Mali Mizgavirlik ;
AS Sartyer - Istanbul
DRT B"flglmsm Eski Biiyiikdere Cad.
Denetim Ve | "y 1o clak Mah.No-1
31.12.2023 Stbest | ppaslak Nol Plaza | SUn@ ANIKTAR, | oo | sarmn
Muhasebeci SMMM
. o Masiak 34485
Mali Miisavirlik ;
AS Sariyer - Istanbul

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER
3.1. ihrag edilecek kira sertifikalar ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 800.000.000 TL nominal degerli, fazla talep gelmesi durumunda

1.200.000.000 TL nominal degere kadar artirilabilir ve 133 giin vadeli Yonetim Sézlesmesine
Dayali kira sertifikasi ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrmtil: bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer

almaktadir,

3.2. Kira sertifikalarinmn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalari{{igk

ik Liras cinsinden satisa sunulacaktir.




3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalan lizerinde, Kira Sertifikasinin devir ve tedaviiliinii
kisitiayicr veya Kira Sertifikasmm alanlarin haklaruu kullanmasma engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikasi tizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviilii kisitlayici veya
kira sertifikasini alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktar.

3.4, Thrac edilecek kira sertifikalarinm yatirnmerya sagladigs haklar, bu haklarm
kullanim esaslan ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlarr:

Kira Sertifikalar1 kapsaminda Yatirimeilar’in sahip oldugu haklarin dayanagi, SPKn md.6!
gergevesinde Vakif Katilim tarafindan VK$ lehine Kira Sertifikast [hra¢ Programi Temel
Hiikkiim ve Kogullart stzlesmesi kapsammda yonetilecek Varhk Portfoyit ile ihracm
gergeklesmesi igin akdedilen Islem Sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

Vakaf VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarimn getirisi vadesi sonunda, itfa (anapara)
ddemesi ile birlikte bir defada Gdenecektir.

Konuya iligkin ayrmmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.5. Getiri oram ve yatirnucilara yapilacak édemelere iliskin esaslar:

a) Getiri oram: %30-%40 arasinda bir oran verilecektir. Yillik ve Dénemsel Getiri Orani;
piyasa sartlart (alternatif yatirim driinlerinin getiri oranlan, yatimmer istahi, vb)
degerlendirilerek Vakif Yatirim tavsiyesi ve VKS onayiyla en geg talep toplama
tarihinden 1 is glinii 6nce kesinlegtirilerek KAP’ta ilan edilecektir.

b} Kira sertifikasimin vadesi ve itfa plani: Kira sertifikalarn 133 giin vadeli olup kira
sertifikalarmin anapara bedeli VKS taratindan itfa tarihinde tek seferde ddenecektir.
VKS yatirimeilara 6deyecegi Kira Sertifikalarimn bedelini Vakif Katilim tarafindan
varlik portfSyiiniin tasfiyesi i¢in ddenecek olan tutar ile karsilayacaktir. Itfa bedeli
ihrag tutarina egit olacaktir.

¢} Getirilerin ne zaman 6denmeye baslanacad, son ddeme tarihleri: 133 giin vadeli
olan kira sertifikalari yatinmecilarina gelir ddnemi baslangic tarihinden itibaren
agagidaki tarihlerde kupon ddemesi gergeklestirilecektir. Talep toplamamin akabinde
dagitim sonuglan onaylanarak KAP ta ilan edilecektir.

Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi 19.03.2026
Gelir Dagitima ve Kira Sertifikas: Bedeli Odeme | 30.07.2026
Tarihi

d) Getiri oranm belirlenmesinde esas alinacak olgiitler: lhra¢ edilecek kira
sertifikalarinin getiri oramu, piyasa kosullan degerlendirilerek ve Vakif Yatirim’in
tavsiyesi ve VK$ onaywyla ile en ge¢ talep toplama tarihinden bir is gimii &nce
kesinlestirilerek KAP ‘ta ilan edilecektir.

¢) Halka arz edilecek kira sertifikalarinm yihk getiri oranmi: %30-%40 arasinda bir
Beklenen/Tahmini Kar oran verilecektir. Yillik ve Doénemsel Getiri Oram, piyasa
sartlan (altematlf yatirim  Uriinlerinin - getin  oranlari, yatiimer istahy, vb)
k Vakif Yatinm tavsiyesi ve VKS onayiyla en geg talep toplama

glindi &nee kesi stirilérek KAP ‘ta jlan edllecektxr :




Banka’min Teminat Mektubu kapsamindaki sorumiulugu azami olarak lhrag Tutar1 ve
Beklenen/Tahmini Kér ile simrhidir. Siipheye mahal vermemek adma, Banka’nin
Teminat Mektubu kapsamindaki taahhiidii Portfoy Borglulan ile Yatinm Borglutarinin
borg ve yitkiimliiliiklerini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmesine yonelik TBK
m.128 kapsaminda tiglinci: kisinin eylemini taahhiit niteliginde olup; Portfoy Borglulari
ve Yatmm Borglulaninin tiim borg ve yiikiimliklerini yerine getirmis olmasina,
Banka’min da Islem Sézlesmelerinden kaynaklanan tiim borg ve yikimliiklerini eksiksiz
yerine getirmesine ragmen beklenen/tahmini karin elde edilememesi veya zarar edilmesi
hallerinde olusan kayiptan Banka’'min  sorumlulugu bulunmamaktadir. Islem
sozlesmelerinden kaynaklanan tiim bor¢ ve yiikiimliilikklerini yerine getirdigini ve
beklenen/tahmini kdnn elde edilememesinde veya kaybin olusmasmda herhangi bir
kusuru butunmadigini ispat yiikii Banka’ya aittir.

3.6. Kira Sertifikalarimin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Ihraggi tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarimn, BIAS Kotasyon Yonergesi
¢ercevesinde Borsa [stanbul A.S.’nin onayi takiben Borsa kotuna alinarak KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglar Piyasast
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Fon kullamicist ve ihragemin kira sertifikalarma iligkin yiikiimliliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. Thragommm Kira Sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

VK§ yodnetim kurulu tiyeleri varlik ve haklardan tahsilat yaptlmasi ve VK$’nin elde ettigi bu
gelirlerin kira sertifikas1 sahiplerine paylari oraninda denmesinden sorumludur. Dolayisiyla
ihragemin - yatiimeilara  gergeklestirecepi geri  6demelerin, fon kullanicnm jhragciya
gergeklegtirecegi Gdemelerin tam ve zamamnda yapilmasina bagh olacagdan, ihrage
dogrudan fon kullameisinin faaliyetlerinden kaynaklanan risklere maruz kalacaktir.

Aym zamanda fon kullanic1 kira sertifikas: yoluyla toplamis oldugu fonlar degerlendirirken
tistlendigi risklerden 6tiirii beklenen getiriyi elde edememe durumu séz konusu olabilecektir.
Bu durumda fon kullame1 kurulug ikame varhk veya haklar kullanarak olusacak zararlar:
bertaraf etme yoluna bagvurabilir. Ancak yine de bu durum yatimmeilarin ihrager tizerinden
alacaklan getiri ve anapara Odemelerinin tam ve zamaninda yapimasini olumsuz
etkileyebilecek bir durumu ortaya gikarabilecektir.

Nihai olarak varlik kirama sirketleri miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek {izere kurulan
anonim ortakliklardir. Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun gériis verilen esas
sozlesmesinde belirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasmayacag gibi
sahip oldugu varliklar ve haklar tizerinde esas sozlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak tizere,
tigiinell kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikasi sahiplerinin
menfaatlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalar: itfa edilinceye
kadar, varlik kiralama sirketinin portfSyiinde yer alan varliklar ve haklar, ihrageimn
yOnetiminin veya g e/netiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarr ilomez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci
ahil.editenmeg; By riéabunlar hakg(md iktiyati tedbir karari verilemez. ,




Konuya iliskin ayrmtii bilgi Thrager Bilgi Notunur 4.1.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

4.1.2. Fon kullanicis1 kira sertifikalarina iliskin yiikiimlHiiliiklerini yerine getirme giiciini
etkileyebilecek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski:

Kredi riski; kredi miigterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiligiini kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka’nin maruz kalabilecegi zarar
ihtimali olarak tammlanmigtir. Bu risk aym zamanda, karsi tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldufu piyasa degeri kaybim da icermektedir. Kullandan kredi riski
tammina, bilango ici ve bilango dist portfSyler dahil edilmistir.

4.1.2.2. Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’min maruz
kalabilecegi zarar olasth@ kur riski ile ifade edilmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski:

Ana Ortaklik Banka’nin likidite riski, fonlamaya iliskin likidite riski ile pivasaya iligkin likidite
riskinden olugmaktadir,

Fonlamaya iligkin likidite riski, Ana Ortaklik Banka’nm éngoriilebilen ya da ongériilemeyen
tim nakit akigi gereksinimini, giinliik operasyonlan ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin
geregince kargilayamamasi sonucu Ana Ortaklik Banka’min zarar etme olasiligim ifade
etmektedir,

Piyasaya iliskin likidite riski ise piyasalarda derinligin olmamasi veya agin dalgalanma
nedeniyle Ana Ortakllk Banka’min herhangi bir pozisyonunu, pivasa fiyatlarindan
kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihigint ifade
etmektedir.

4.1.2.4. Kaldirac Riski:

Kaldirag riski, kaldirag etkisiyle Ana Ortaklik Banka'min maruz kalmas: muhtemel risklere
karg1 konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye bulunduramama olasihigim ifade
etmektedir. Ana Ortakhik Banka’nin 30 Haziran 2025 itibariyla iic aylik ortalama tutarlardan
hesaplanan kaldira¢ oram %5,29¢dur (31 Aralik 2024: %6,79). Bu oran asgari oranin (ylizde
ii¢) Uizerindedir.

4.1.2.5. Piyasa Riski:

Piyasa riski, bankanin bilango i¢i ve bilango dist hesaplarda tuttugu pozisyon/portfdyler
nedeniyle, kar pay1 oranlarimn, kurlarin ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagli olarak
zarar etme ihtimali olarak tanimlanmigtir. Banka’da piyasa riski igin kar pay1 orani riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihiim kapsamaktadir,

4.1.2.6. Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, yetersiz veya bagansiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasilit olarak tanimlanmaktadur.

4.2.  Diger riskler:

Fon kullanicisimn maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, iilke riski, transfer
_ riski, is riski, str %‘k risk, uyum riski ve )fog nlagma riskinden olusmaktadir. s




4.3. Ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Kira Sertifikasi sahiplerinin Varlik Portfoyii diginda VKS’nin diger varhklan veya Vakif
Katihm’in varliklan {izerinde dogrudan bir talep haklari bulunmamaktadir. Y6netim
sdzlegsmesine dayali ihraclarda Kira Sertifikas1 sahiplerinin varhk portfGyiine yonelik bir talep
hakki da bulunmamaktadir. Aym zamanda Banka veya Sirket Kira Sertifikasina iliskin
Gdemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, Kira Sertifikas1 sahiplerine karst her birinin
yikiimliliklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek icin
dava agiimasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman
alict olabilmektedir. Ote yandan fon kullameisinin topladig: fonlar: degerlendirirken beklenen
getiriyi elde edememe riski olabilecegi gibi, kira sertifikalarinin likiditesi yatmmeinin elinde
bulunan tutara bagli olarak kisitli olabilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimaninin 4’iincii, sermaye piyasas arac
notunun ise 2’nci bélitmiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

VKS, ihrager sifatiyla kira sertifikalanindan saglanacak fonu, Bagslangi¢ Portfoy Varliklarin
Vakif Katilim’dan temin etmek igin kullanacaktir. Vakif Katilim ise kaynak kurulus (fon
kullanicist) sifatryla Kira Sertifikas: ihraciyla VK8 iizerinden fon saglamis olacaktir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar,

3.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilecek olan kira sertifikalan 800.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Halka arz
edilecek olan kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar: 1.200.000.000
TL’ye kadar artinilabilecektir. 17-18 Mart tarihlerinde 2 ig giinii siiresince talep toplanacaktir.

Bu halka arz “Sabit Getiri Oram “(sabit fiyatla talep toplama)” ile talepte bulunma yéntemi
kutlamlarak gergeklestirilmektedir. Bireysel Yatiimcilar taleplerini talep ettikleri miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri Kira Sertifikalarinin
nominal tutarim belirteceklerdir,

Bu kapsamda Yatmmcilar 3 gruba ayrilmiglardir: Yurt Igi Bireysel Yatrimcilar, Yurt Ici
Kurumsal Yatinmeilar, Yurt Disi Kurumsal Yatirnmetlar.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadr. :

3.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Kira Sertifikalarinin thracinda Vakif Yatirim araci kurum olarak gorev alacak ve verdigi hizmet
karsihgmda komisyon geliri elde edecektir. Aynica Vakif Katilim, emir iletimine aracilik
faaliyetini yiirliten yatinm kurulusu olarak Vakif Yatirim ile beraber talep toplayacaktir. Bunun
disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

S5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatinmalarin katlanacag) maliyetler hakkinda
bilgi
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