Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, Isbu
Thrage Bilgi Dokiimam Giincelleme Metni Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan heniiz onaylanmamstir. Sermaye Piyasast Kurulw’nun onayini
takiben kesinlegsen dokiiman ayrica ilan edilecekitir.
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VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI’NIN KiRA SERTIFIKALARININ
HALKA ARZINA ILISKIN SERMAYE PIYASASI KURULU 25/10/2023 TARIH VE
63/1382 SAYI ILE ONAYLANAN 31/10/2023 TARIHINDE www .kap.ore.tr ADRESLI

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA, www.vakifvarlikkiralama.com,
www.vakifkatilim.com.tr ADRESL] INTERNET SITELERINDE VE

www.vakifyatirim.com.tr ADRESLI VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$’NIN
INTERNET SITESINDE YAYIMLANAN VE 25/12/2023 TARIHINDE
GUNCELLENEN iZAHNAMEYI OLUSTURAN BELGELERDEN fHRACCI BILGI
DOKUMANINDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER




IHRACCI BiLGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklariouz dahilinde ve giirevimiz ¢ergevesinde bu ihrace bilgi
dokiimant ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergege uygun oldugunu ve ihrager bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicis1
Vakif Katilim Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumiu Olduga Kisim:
22 Nisgh 2024

THRACCI BILGI DOKUMANININ

TAMAMI
inag,
Ihraco
Vaki Varlik Kiralama A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Nisan 2024
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
22 Nisan 2024

Sorumiu Oldugu Kisim:
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Eski Sekil

2.1. Bagmmsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak
bagdenetcinin ad1 soyads:

Vakif VK$ nin 3442202+ ve 31.12.2022 hesap donemlerine iligkin finansal tablolar ve
dipnotlar1 Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan
ve 30:06:2023 hesap donemine iligkin finansal tablolar1 ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmusgtur.

Igili donem igin Thraggr Vakif VKS nin bagimsiz denetim kuruluguna iliskin bilgiler agagidaki
tabloda dzetlenmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam Mali Miisavirlik A.S.

) Maslak Mabhallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza
Adresi i | No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sariyer /
Istanbul - Tiirkiye

Sorumlu Denetei
GHA22021 - 31/12/2022 Hesap : | Emre CELIK, SMMM
Donemierinde)

DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam *| Mali Musavirlik A.S. (Deloitte)

Adresi . | Eski Bilytikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak Nol
Plaza Maslak 34485 Sarnyer - Istanbul

Sorumlu Denetci

(HHOL2023-36/86/2023 Hesap : | Sunay ANIKTAR, SMMM
Bé inde)

Vakif Katihm’in 34322021 ve 31.12.2022 hesap donemlerine iligkin finansal tablolan ve
dipnotlar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
ve 30.06.2023 hesap donemine iligkin finansal tablolar: ve dipnotlari DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan bagunsiz denetime tabi tutulmugtur.

Iigili donemler i¢in Fon kullamcisi Vakif Katihm’in bagimsiz denetim kuruluguna iligkin
bilgiler agagidaki tabloda dzetlenmistir.
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Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect

Ticaret Unvani | Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere Cad. Orjin Plaza
Adresi : | No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sartyer /
Istanbul - Tiirkiye

Sorumlu Denetci '
S1A22021 - 31/12/2022 Hesap : | Emre CELIK, SMMM
Donemlerinde)

DRT Bagumsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci

Ticaret Unvam " | Mali Miigavirlik A.S. (Deloitte)

.| Eski Biiylikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak
*| Nol Plaza Maslak 34485 Sariyer - Istanbyl

Adresi
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Sorumlu Denetci
(1012023 36/06/2023 Hesap : | Sunay ANIKTAR, SMMM
Doneminde)

Vakif Katihm Bankasi A.S. ve Vakif Varlik Kiralama A.S. nin finansal tablolar: aym bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan denetlenmektedir/ incelenmektedir.
Yeni Sekil

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ficaret unvam, adresi ve sorumlu oriak
basdenetcinin ad: soyadi:

Vakif VK§’nin 31.12.2022 hesap donemine iligkin finansal tablolarn ve dipnotlarn Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.$. tarafindan, 31.12.2023 hesap
ddnemine iligkin finansal tablolan ve dipnotlari DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagunsiz denetime tabi tutalmugtur.

[gili dénem igin [hrager Vakif VK S nin bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler asagidaki

tabloda dzetlenmistir.
Ticaret Unvani _ | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
¢ 4 Mali Mitsavirlik A.S.
] Maslak Mahallesi Fski Biiylikdere Cad. Orjin Plaza
Adresi :| No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sariyer /

Istanbul - Tiirkiye

Sorumlu Denet¢i ‘
(0170172022 - 31/12/2022 Hesap : i Emre CELIK, SMMM
Diéneminde)

_ | DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci
" | Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte)

Adresi . | Eski Bilylikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak Nol
Plaza Maslak 34485 Sariyer - Istanbul

Ticaret Unvam

Sorumiu Denetci
(01/01/2023 - 31/12/2023 Hesap : | Sunay ANIKTAR, SMMM
Doneminde)

Vakif Katihm’mn 31.12.2022 hesap dénemine iligkin finansal tablolart ve dipnotlan Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2023 hesap
dénemine iligkin finansal tablolar1 ve dipnotlari DR'T Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.§. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Ilgili dénemler igin Fon kullamicist Vakif Katlim’in bagimsiz denetim kurulusuna iliskin
bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. Orjin Plaza
Adresi : | No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sarnyer /
Istanbul - Tiirkiye

Ticaret Unvani

Sorumbu Denetci .
(01/01/2022 - 31/12/2022 Hesap : | Emre CELIK, SMMM
ﬁnemmde)
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DRT Bagimsi1z Denetim Ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. (Deloitte)

Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak
Nol Plaza Maslak 34485 Sariyer - Istanbul

Ticaret Unvan:

Adresi

Sorumin Denetgi
(01/01/2023 - 31/12/2023 Hesap : | Sunay ANIKTAR, SMMM
Doneminde)

Vakif Katilim Bankast A.S. ve Vakif Varlik Kiralama A.S. nin finansal tablolar aym bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan denetlenmektedir/ incelenmektedir.

Eski Sekil
4. Risk Faktorleri

Isbu ihracc bilgi dokiimani cercevesinde ihrael yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin
ibraccinin fon kullanicisindan vaptan tahsilatlar: yatirumeilara aktarma yiikiimliiliigii,
fon kullameisinin ihraceiya olan deme viikiimliigii ile fon kullamcisinin ihracciva karst
temerriidii halinde thraccimin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatinmcilara akiarma yiikiimliliigi herhangi bir kamu kurulus
tarafindan _garanti altina _alinmamms olup, vabuum kararimm, ihracoimn ve fon

kullamcisinin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.
4.1. Fon Kullameisi ve ihracoimmn Kira Sertifikalarma fligkin Yiikiimliiliklerini Yerine

Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 Ihragemm Kira Sertifikalarmna Iliskin Yiikiimliliklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikas: ihraglarnimn yonetim stzlesmesine dayali
olarak gergeklestirilmesi planlanmakta olup, ydnetim sozlesmesine dayall kira sertifikas
ihraglarinda ihrag neticesinde VKS herhangi bir varlik veya hak tizerinde miitkiyet hakkina
sahip olmayacak, bu nedenle varhklar ve haklar VKS$’nin ve dolayisiyla yatirimcilarin

teminatim tegkil etmeyecektir,

VKS’ye, thraca esas sizlesmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katilim tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS§’nin yatinnmcilara yapacag 6demeler, Vakif Katihim’m VKS’ye yapacagi
ddemelerin tam ve zamamnda yapilmasina bagh olacagindan, yatmmeilar Vakaf Katilim

tarafindan VK$’ye 6deme yapiimamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Ayrnica, baglangie portfdy varliklarimin ihrag tarihi itibart ile belirli olmadify yonetim
sOzlesmesine dayah kira sertifikalan agisindan Vakif Katilim’in ihragtan elde edecegi hasilat
ile yatinmcilara agiklanan tahmini kirin elde edilmesini saglayacak kadar yatirim

yapamayabilir. Béyle bir durumda, Banka'min kusuru veya stzlesmeye aykirt hareket etmesi

£ g%smda, VKS§’ye (ve yatipry
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yatinmetlar  baglangic portfdy varliklarimin ihrag tarihi itibari ile belirli olmadigi yénetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglannda Banka tarafindan ihrag tatar: ile gerekli
yatirimun yapilamamasina ve tahmini karin elde edilememesine iliskin riske maruz kalacaktir.
Stipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, baslangic portfdy varbklarimn belirli
olmadif1 yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikas: ihraglarinda: (i) Banka ihrag tutarin
kullanarak, daha onceden kararlagtirilan tarihlerde VK$’ye (ve dolayisiyla yatirimeilara)
tahmini karn 0denmesine engel olacak yatinm yapamaz. Aksi takdirde Banka sézlesmeye
aykin hareket etmis olacagindan dolay:, tahmini karin daha dnceden kararlagtinlan tarihlerde
VK§$’ye (ve dolayisiyla yatinmeilara) 6denmesinden sorumlu olur. Keza, baglangig portfoy
varliklarinin belirlendigi ydnetim sbzlesmesine dayal: kira sertifikasi ihraglarinda, baslangic
portfdy varliklart, ikame portfy varliklan ile degistirilirken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir. ii) Banka yOnetim sOzlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy
kapsaminda bor¢lu olan kisilerin borglarimi zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir. Fk olarak, Vakif Katihm
yOnetim sdzlegsmesine dayalt Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy kapsaminda borglu olan
kigilerin borglarimi zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak yerine getirecegini TBK m.
128 kapsamnda teminat altina alacaktir. Bu kapsamda, VKS$ (ve dolayisiyla Yatinmeilar),
Portfdy Borglulan’min ve Yatirim Borglulanimn borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak

ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir.

VK§’ye ihraca esas sOzlesmeler ger¢evesinde Vakif Katilim tarafindan yapilacak olan
Odemeler yattrimeilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yukarida
agtklandifn {izere, yonetim sozlesmesine dayal ihraglarda ise VK$’nin ve dolayisiyla
Yatirimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir, Yonetim s6zlesmesine dayal: kira sertifikas
ihraglarinda Vakif Katilim’in temerriidii halinde, VKS$’nin dayanak varlik ve haklar tizerinde
tasarruf yetkisi bulunmadifindan ve dayanak varlik ve haklar VKS’nin (dolaysiyla
yatuimeilarin) teminatim teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklar paraya
gevirerek yatinmcilar: tazmin edemeyecek, sadece Vakif Katilumn’a karst gerekli hukuki yollara
bagvurabilecektir. Béyle bir durumda yatirimcilar, VKS (ve dolayisiyla yatirimeilar) Vakif
Katihm’in [{K ve sair mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan diger alacaklilar: ile ayni sirada

olacaktir.

4.1.2 Fon kullamicisimn Kira Sertifikalarina Iligkin Yiikiimliliiklerini Yerine
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

74. 2 1 Kredi Rlskl
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Kredi riski; kredi milsterisinin yapilan stzlesme gereklerine uymayarak yitktimliiliiginii kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka'nin maruz kalabilecegi zarar
ihtimali olarak tamimlanmugtir. Bu risk aym zamanda, karsi tarafin mali durumundaki
bozulmanin neden oldufu piyasa degeri kaybi da igermektedir. Kullanilan kredi riski

tanimina, bilango i¢i ve bilango digt portfdyler dahil edilmistir.

Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara {liskin A¢iklama ve Dipnotlar
Hakkinda Teblig’in 25’inci maddesi uyarinca kredi riskine yonelik detayli bilgiler yilsonu

konsolide rakamlar1 baz alinarak hazirlanmustir.

Temerriide diigen kredi alacaklan igin TFRS 9 “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar

Hakkinda Yonetmelik™ uyarinca karsilik ayrilir.

Kredi riski azaltiminmn etkileri dikkate ahnmaksizin mahsup islemleri sonrast maruz kalman
risklerin toplam tutan ile farkl risk siniflart ve tirlerine gore aynstinilmis 34422021 ve

31.12.2022 donemine iliskin ortalama tutart:

i
2
3
4
5
6
7
8
9
10 TFahsili-Geeikmis-Adacaldar 31104 —F2:040
1 o
12
13
14
i3
i6
17
Risk Simflar (Bin TL) Cari Dénem Risk Ortalama Risk
Tutare Tutar
| Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar 56.970.416 45.485.364
2 Bolgesel Yoénetimlerden Veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar 209.283 205.587
3 Idari Birimlerden Ve Ticari Olmayan Girigimlerden Alacaklar 725.714 |
4

Uluslararast Tegkilatlardah ;A
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6 Bankalar Ve Araci Kurumlardan Alacaklar 4.967.535 6.223.546
7 Kurumsal Alacaklar 59.449.503 48.177.810
8 Perakende Alacaklar 11.600.208 9.134.400
9 Gayrimenkul Ipotegiyle Teminatlandirilimg Alacaklar 8.765.280 7.778.456
10 Tabhsili Gecikmis Alacaklar 82.902 81.075
11 Kurulca Riski Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar 20.717.510 7.664.477
12 Teminath Menkul Kiymetler - -
13 Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlan - -

14 Bankalar Ve Aract Kurumlardan Olan Kisa Vadeli Alacaklar
fle Kisa Vadeli Kurumsal Alacaklar ) )
15 Kolektif Yatinm Kurulugu Niteligindeki Yatirimiar 498.038 240934
16 Hisse Senedi Yatirimlar 15.325 11.558
17 Diger Alacaklar 5.465.430 4.450.418
Toplam 169.471.144 129.959.427

4.1.2.2 Kuar Riski

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Banka’mn maruz

kalabilecegi zarar olasili1 kur riski ile ifade edilmektedir.

Grup’un riskten korunma amagh tiirev finansal araci bulunmamaktadir.

Vakif Katilim Banka’siun konsolide kur riskine iligkin bilgileri agagida yer almaktadar.

38.06:2033 (Bin-FlL) EUR ush DIGERYP | TOPLAM

31.12.2022 (Bin TL) EUR USD DIGER YP | TOPLAM
Toplam Varhklar 30,828,967 | 41,114,113 | 10,777,108 | 82,720,188
Toplam Ykiimlilikler 21,407,545 | 40,851,744 | 13,197,698 | 75,456,987
Net Bilango Pozisyonu 9,421,422 262,369 (2,420,590 | 7,263,201
Net Nazim Hesap Pozisyonu (9,312,005) (235,876) 2,603,693 | (6,944,188)
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar (**) | 2 572 646 15,221,751 | 10,275,527 | 28,069,924
Turev Finansal Araglardan Borglar (**) 11,884,651 | 15,457,627 | 7,671,834 | 35,014,112
Gayrinakdi Krediler 7,976,350 7,136,650 424,240 15,537,240

(**)Cari donemde tlirev finansal araglar igerisinde 3.026.577 TL aktif deger ahm taahhiudti (31 Aralik 2021:
1.207.200 TL), 3.114.491 TL aktif deger satim taahhlidii yer almaktadir (31 Aralik 2021: 1.697.929 'I}L).
£

;’[ sfigef T, Adnan Buyﬁ%& onl Cat.ae 4 / LAGH ERANIA,
! y (oY) 34768 U%‘fﬁcﬁf}!@l’!ﬁ&ﬂiﬁﬁ s . . Adnan Byl
A ) 34758 Urecat

SIS

§f;g 4 ;
?‘ S .%%ﬁﬁﬁfﬂh@m 0
- Buysk Mukn%‘. RS




e il e ﬁﬂdn gii:

4.1.2.3 Likidite Riski

Ana Ortaklik Banka’nuin likidite riski, fonlamaya iligkin likidite riski ile piyasaya iligkin likidite

riskinden olugmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite riski, ana ortaklik Banka’nin 8ngérillebilen ya da Ongoriillemeyen tiim
nakit akigt gereksinimini, glinlitk operasyonlar ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin gere8ince

kargilayamamasi sonucu Ana Ortakltk Banka’nin zarar etme olasihfini ifade etmektedir.

Piyasaya iligkin likidite riski ise piyasalarda derinliin olmamasi veya asir1 dalgalanma
nedeniyle Ana Ortaklik Banka’nin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlanndan

kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilifim ifade

etmektedir.

Banka'mn konsolide 34-Azalile 2021, 31 Aralik 2022 ve 30-Haziran-2023 ddnemlerine iliskin
son li¢ ay icerisinde hesaplanan ortalama likidite karsilama oranlar1 Yabanci Para (YP) ve

Yabanc: Para + Tirk Lirasi (TP) cinsinden asafidaki gibidir.

Likidite

Karsilama Oram 30:-06-2023 31.12.2022 31:42:2021

(“o)

TP+YP yp TP+YP YP R & yp

En Dusiik (%) 162,05 172.59 149,47 180,06 20826 24667

Ay Araltle Kasun Ekim Ekim Haziran | Haziren

En Yiiksek (%) 18797 195,80 186,63 213,49 23748 254,25

Ay Kastm Asalik Kasim Kasim Nisan Nisan

Ortalama Y474 18499 169,23 199,88 22183 2570
4.2.1.4 Kaldirag Riski

Kaldirag riski, kaldirag etkisiyle Ana Ortaklik Banka’'mn maruz kalmast muhtemel risklere
kargt konsohde ve konsolide olmayan bazda yeterll sermayc bulunduramama olasﬂlgmi ifade
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ti¢) tizerindedir. Asgari Kaldirag Oraminin “Bankalann Kaldirag Diizeyinin Olciilmesine ve

Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik” gerefiince minimum %3 olarak idame ettirilmesi
gerekmektedir.

Konsolide Kaldira¢ Oram Agiklama Sablonu

Cari-Dinem Onceki Dénem
30-Haziran-2023-¢5) 31 Arahk 2022 (%)
Bilanco i¢i varhklar -
| Bilango i¢i varliklar (Ttrev finansal araglar ile kredi titrevleri harig,

; . 218:245-564 175.601.507
teminatlar dahil)
2 {Ana sermayeden indirilen varliklar) 20433 149,648
3 Bilango ici varliklara iligkin toplam risk tutart {1 ve 2'nci satirlarin toplam) 218.025.131 175.451.859
Tiirev finansai araclar ile kredi titrevleri -
4  Tirev finansal araglar ile kredi tiirevierinin yetilemne maliyeti 1186659 690.972
5 Tirev finansal araglar ile kredi tiirevlerinin potansiyel kredi risk tutar 465575 332399
6 Tﬂre»_f finansal araglar ile kredi tiirevlerine iligkin toplam risk tutari (4 ve L.652.034 1.023.371
§inci satirlanin toplami)
Menkul krymet veya emtia teminath finansman iglemleri -
7 Menkul k_nymet_veya F:-mtia Eemi:_natll ﬁng.n_smap islcmlcriqin mchpl kx_ymet 16.693.161 13,478 134
veya emtia teminath finansman iglemlerinin risk tutan (Bilango igi harig)
Aracilik edilen islemlerden kaynaklanan risk tutar - -
9 Menkul krymet veya emtia teminath finansman iglemlerine iigkin toplam 16.693.161 13.478.134

rigk tutari (7 ve 8’inci satirlann toplami)
Bilango dist islemler
1¢ Bilango dis1 islemlerin briit nominal tutar 3006776 51.296.948
11 (Krediye doniigtiirme oranlar: ile garpindan kaynaklanan diizeltme tutart) - -
12 Bilango digt islemlere iliskin toplam risk tutan (10 ve 117inci satirlarin

F3:906-716 51.296.948
toplami)
Sermaye ve toplam risk
13 Ana sermaye 2592254 15.602.128
14 Toplam risk tutar (3, 6, 9 ve 12"nci satirlarin toplami) 310277302 241.250.312
Kaldirag oram -
15 Kaldirag oran: (%) 3,89 8,13

(*) Ug aylik ortalama tutarlardir.

4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa riski, Banka’'mn bilango i¢i ve bilango digt hesaplarda tuttufu pozisyon/portfSyler
nedeniyle, kar pay: oranlarimn, kurlanin ve menkul kiymet fiyatlarinin degismesine bagl: olarak
zarar etme ihtimali olarak tanimlanmstir. Banka’da piyasa riski igin kar payt orani riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski

nedeniyle maruz kalabilece§i zarar olasilifini kapsamaktadir.

Piyasa riski, BDDK’min “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik™e belirtilen standart yontemle olgiilmekte ve
raporlanmaktadir. Hesaplama kapsaminda, mali tablolarda gergefie uygun degeri ile takip
edilen altm satim amagh menkul kiymetler, tiirev {irlinler ve tiim bilango tizerinden hesaplanan

kur ve emtia riski yer almaktadir,

Risk-Agwrhlch | Risk Afirlikh
;ﬁn TL) Tutarlar Tutarlar
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ks

ud i %7
o r. Adnan Bi’ijﬁ%ﬁiﬂn
o 110 34756 Unramige

e s o OBEG




Kar Payl orani riski (genel ve spesifik) 68:350 5.601.393 912663
Hisse senedi riski (genel ve spesifik) - - -

Kur riski 138082} 306.392 407975
Emtia riski 2545510 1.903.349 466287
Opsiyoniar

Basitlestirilmis vaklagim - - -
Delta-plus metodu - - _
Senaryo yaklagim - N -
Menkul kiymetlestirme - - .
Toplam 4-300.690 7.811.134 86015

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ slirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dis
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasthis olarak tanimlanmaktadir.
(Ornegin felaketler, yangin, fiziksel saldirilar, yasalar ve yonetmeliklerdeki degigikliklere

uyumsuziuk vb.)

Operasyonel risk, BDDK’nin “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine [ligkin Yonetmelik”te belirtilen “Temel Gosterge Yaklasimu” ile
hesaplamr. 2021 yili i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgtilmesine ve Degerlendirilmesine [ligkin Yonetmelik”in 4 tincti kisim, 1’inci bolimii
“Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Vakif Katihm’in 30 Haziran 2023
ara donem, 2022 ve 2021 yilsonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
Operasyonel riske esas tutar hesaplanmasi ySnetmelik geregi yilda bir kez hesaplanmakta olup,
yil boyunca sermaye yeterlilifi hesaplamasinda ayni tutar dikkate alinmaktadir. Asagidaki
tabloda ilgili dénemler itibariyle sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan konsolide

operasyonel riske esas tutar rakamlan yer almaktadir.

(Bin TL) 30.06:2023 31.12.2022 31122021

Operasyonel Riske Esas

Tutar (Bin TL) 16163334 4.235.051 2740:494
4.2, Diger Riskler

Vakif Katilim’in maruz kalabilecegi diper riskler temel olarak itibar riski, tilke riski, transfer
riski, is riski, stratejik risk, uyum riski ve yogunlagma riskinden olusmaktadir. Banka bu risk
tiirlerini ilgili mevzuat gergevesinde faaliyetlerin karmagiklif1 ve hacmine uygun olarak ve iyi

uygulama rneklerini de gz Sniinde bulundurarak etkin bir sekilde ydnetmektedir.
4.2.1. itibar Riski

Banka jtibar riskini, mevcut veya potansiyel miigteriler, ortaklar, denetim otoriteleri ve rakipler
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davranilmamas: neticesinde Banka’ya duyulan gilivenin azalmasi veya Banka itibarimin
zedelenmesi nedeniyle Banka’min zarar etme olasilipi olarak ifade etmektedir. Banka’nm,
Katihm Bankacilifi Prensiplkerine uygun olarak faaliyetlerini yiiriitmesi de Banka’ya ait
spesifik itibar riski yonetiminin en nemli bilegeni olarak dikkate alinir. Bu ilke ve standartlara
uygun hareket edilmemesinden 6tiirti olusabilecek zarara ugrama ihtimali Katilim Bankacilif
Uyum Riski olarak kabul edilerek operasyonel riskin bir alt bileseni olarak itibar riski ile birlikte

yOnetilir.

Faizsiz Bankacilik Uyum faaliyetleri asgari olarak; sunulan hizmetlerin, yapilan yatinmlarin,
miigterilerle, hizmet saglayicilarla ve {Uglincii taraflarla imzalanan s6zlesmelerin ve
gergeklestirilen islemlerin, hazirlanan politika, prosediir ve dier kurum ici diizenlemelerin,
finansal tablolar, faaliyet raporlant ve kamuya yapilan diger aciklamalarin, tantim ve
reklamlarn, finansal ve finansal olmayan kurum igi raporlamalarin, yetkili organlar tarafindan
alinan kararlarnin, Banka ana sozlesmesi ile pay sahipleri ve personelle iliskilerin faizsiz
Bankacilik ilke ve standartlari ile Danigma Komitesi kararlarina uyumunu saglamaya yonelik
kontrolleri igerir. Banka Danisma Komitesi ve Merkezi Danisma Kurulu ya da diizenleyici
otoriteler tarafindan belirlenecek faizsiz Bankacilik ilke ve standartlarina ya da alinan kararlara

uyum dikkatle takip edilerck ve gerekli aksiyonlar hizla ve zamaninda almarak yonetilmektedir.
4.2.2 Ulke Riski

Ulke riski, ekonomik, sosyal ve siyasi kosullarda meydana gelen belirsizlikler nedeniyle bir
tilkedeki borglularin dis yiikiimiiilitklerini yerine getirememeleri veya yerine getirmekten
kaginmalar1 somucunda Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasihigndir. Aym zamanda,
herhangi bir kredinin 8demesini veya teminatini, yiikitmliiniin bulundugu tilkenin disindaki

bagka bir taraf yerine getiriyorsa bu da iilke riski olusturan bir faktordiir.
4.2.3. Transfer Riski

Transfer riski, borglunun yabanci para birimine ulagamamasi nedeniyle yurt dist
yukimliliigiint yerine getirmede karsilagtif1 sorunlardan kaynakl olarak Banka’min zarar etme

olasithgimn ifade eder.
4.2.4. Is Riski

Is riski, yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davraniglan ve rekabet ortamina
iligkin ekonomide ve genel ig kogullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle

Bagka’nin maliyet yapisi, tirin konumlandumasi, fiyatlandirma veya faaligetlerindeki
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adaptasyon sorunlart dolayistyla beklenenden daba diisiik gelir elde edilmesi ya da daha yiiksek

maliyetlere katlamilmasindan kaynaklanan risktir.
4.2.5. Stratejik Risk

Stratejik risk, Banka'nin, yanlis ticari se¢imlerden veya yap1lah ticari segimlerin yanlis sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamast
neticesinde stz konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve
tehditlere uyumnlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr zarar etme

olasihgin ifade eder.
4.2.6. Uyum Riski

Uyum riski, Banka'nin faaliyetlerinin veya personelin tutum ve davramglarinin mevzuat,
diizenleme ve standartlara uygun ve uyumlu olmamasi sonucunda maruz kalinabilecek

yaptirimlar, finansal kayiplar ve/veya itibar kaybn ile ilgili risklerdir.
4.2.7. Artik Risk

Artik risk, kredi riski agisindan degerlendirildiginde kullanilan kredi riski azaltim tekniklerinin
beklenildigi kadar etkin olmamasindan kaynaklanan riski ifade eder. Teminatlarin tahsilat
glictinlin dogru olarak belirlenerek kredi riski azaltiminin etkin bir sekilde yapilmasi ve
teminatlarin gercege en yakin degerlerinin miimkiin olabildifince giincel tutulmas: ile kredi

riski agismdan artik risk azaltilmaktadir.

Artik riskin yonetiminde, kredi riskini olugturan miisterilerin finansal gelisimlerini yakindan
takip edilmesi ve riskin zarara doniigmesini Onleyici aksiyonlann geciktirmeden alinmas:
yonlinde pazarlama / sati / kredi izleme birimlerinin birlikte koordineli olarak proaktif bir

yOnetim sergilemesi saglanmaktadir.

Artik risk, operasyonel risk agisindan degerlendirildiginde risk envanteri ¢ahigmalarinda yapilan
risk degerlendirmeleri neticesinde riskin azaltimina yonelik olarak gergeklestirilen risk
yOnetimi aksiyonlarindan ve kontrol uygulamalanindan sonra geriye kalan risk diizeyini ifade
eder. Banka’da aksiyon planimin uygulanmasi sonucunda kalacak artik riskler i¢in de alinacak

aksiyonlar planlanir ve aksiyon plam giincellenir.
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;ﬁphcye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, baslangic portfoy varhiklarinin belirli

VIO YARLIK KIRALABA A
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Yeni Sekil
4. Risk Faktirleri

isba ihrace bilgi dokiiman cercevesinde ihrac: yapilacak olan kira sertifikalarmna iliskin
ihraccinin fon kulameismdan yapilan tahsilatlar yatirimeilara aktarma yiikiimliiligi,
fon kullamcisimn ihracciya olan §deme yiikiimliigi ile fon kullamicisinmim ihracciva kars:
temerriidii_ halinde ibraccinn kira sertifikasina dayanak olusturan varhiklar ve haklar:
paraya cevirerek yatirmmacilara aktarma yiikiémiiiligli herhangi bir kamu kurulus
tarafindan garanti altina almmamis olup, yatinm Karavmmmn, ihraceimin _ve fon

kulamcispn finansal duremunun analiz edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Fon Kullamicisi ve [hracqmin Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine

Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.1.1 thraceimin Kira Sertifikalarina Iligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gerceklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglariin yonetim stzlesmesine dayali
olarak gergeklestirilmesi planlanmakta olup, yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikast
ihraglarinda ihrag neticesinde VKS herhangi bir varlik veya hak iizerinde miilkiyet hakkina
sahip olmayacak, bu nedenle varliklar ve haklar VK$’nin ve dolayisiyla yatinmetlarmn

terninatim tegkil etmeyecektir.

VKS§'ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Vakif Katihm tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VK$’nin yatinmetlara yapacagi ddemeler, Vakif Katillim’i VKS$’ye yapacag
Odemelerin tam ve zamaminda yapimasina bagli olacagindan, yatinmeilar Vakif Katilim

tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

Aynica, baslangic portfSy varliklariun ihrag tarihi itibari ile belirli olmadifr ydnetim
sizlesmesine dayali kira sertifikalan agisindan Vakif Katillim’in ihragtan elde edecegii hasilat
ile yatirimcilara agiklanan tahmini kdrin elde edilmesini saglayacak kadar yatmm
yapamayabilir. Boyle bir durumda, Banka’nin kusuru veya sozlesmeye aykiri hareket etmesi
diginda, VK§’ye (ve yatmimeilara) karst herhangi bir sorumlulufu olmayacaktir. Bu kapsamda,
yatinmcilar baglangie portfoy varhiklarimn ihrag tarihi itibari ile belirli olmadifl yonetim
s0zlesmesine dayah kira sertifikasi ihraglarinda Banka tarafindan ihrag tutan ile gerekli

yatirimin yapilamamasina ve tahmini karin elde edilememesine iliskin riske maruz kalacaktir.
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kullanarak, daha 6nceden kararlagtinlan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla yatirimeilara)
tahmini karin Gdenmesine engel olacak yatirim yapamaz. Aksi takdirde Banka stzlesmeye
aykir1 hareket etmis olacagindan dolayi, tahmini karin daha énceden kararlagtinlan tarihlerde
VK$’ye (ve dolayistyla yatirimcilara) Sdenmesinden sorumlu olur. Keza, baglangig portfsy
varliklanmn belirlendigi yonetim sdzlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda, baslangig
portfoy varliklari, ikame portfdy varliklar ile degistirilirken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir. ii) Banka yonetim sdzlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglannda Portfdy
kapsammda borglu olan kisilerin borglarim zamaninda, gere@i gibi, tam ve eksiksiz olarak
yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit edecektir. Ek olarak, Vakif Katilm
yonetim sozlesmesine dayall Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy kapsaminda borglu olan
kigilerin borglarini zamaninda, geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak yerine getirecefini TBK m.
128 kapsamimda teminat altina alacaktir. Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yatinmecilar),
Portfsy Borglular’nin ve Yatinm Borglularinin borglarim zamaninda, tam ve eksiksiz olarak

ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacakirr.

VKS§’ye ihraca esas sOzlesmeler gercevesinde Vakif Katithm tarafindan yapilacak olan
ddemeler yatinmeilara verilen taabhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yukarida
aciklandify iizere, yonetim sOzlesmesine dayali ihraglarda ise VKS$’nin ve dolayisiyla
Yaturzmeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir, Yonetim sdzlesmesine dayah kira sertifikast
ihraclaninda Vakif Katihm’mn temerriidii halinde, VK$’nin dayanak varlik ve haklar {izerinde
tasarruf yetkisi bulunmadigindan ve dayanak varhk ve haklar VKS$’nin (dolayisiyla
yatinmeilarin) teminatim tegkil etmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklan paraya
cevirerek yatirimeilan tazmin edemeyecek, sadece Vakif Katilim’a kars: gerekli hukuki yollara
bagvurabilecektir. Béyle bir durumda yatirimcilar, VKS (ve dolayisiyla yatinmcilar) Vakaf

Katihim’in HK ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan diger alacakhlar ile aym sirada
olacaktir.

4.1.2 Fon kullameisinin Kira Sertifikalarna liskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinit Etkileyebilecek Riskler

4.1.2.1 Kredi Riski

Kredi riski; kredi miigterisinin yapilan s6zlegme gereklerine uymayarak yitkimliiliiglini kismen
veya tamamen zamaninda ifa edememesinden dolayr Banka’min maruz kalabilecegi zarar

ihtimali olarak tan1mlanm1$t1r. Bu risk aym zamanda, karst tarafin mali durumundaki
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Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iligkin Agiklama ve Dipnotlar
Hakkinda Teblig’in 25’inci maddesi uyaninca kredi riskine yonelik detayly bilgiler yilsonu

konsolide rakamlari baz alinarak hazirlanmagtir

Temerrtide diisen kredi alacaklar igin TFRS 9 “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklann
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Kargiliklara [liskin Usul ve Esaslar

Hakkinda Yonetmelik” uyarinca karsihik ayrilr.

Kredi riski azaltiminin etkileri dikkate alinmaksizin mahsup islemleri sonras: maruz kalinan
risklerin toplam tutan ile farkli risk simflart ve tiirlerine gore ayristinilomg 31.12.2022 ve

31.12.2023 dénemine iliskin ortalama tutari:

Risk Simffan LCari Dénem Risk Tuiar Ortalama Risk Tutarn

4”

1 Meckezi Yonetimierden veya Merkes Bankalanndan Alacakiar 16005683 330 50925295
2 Béigess! Yénetimierden Veya Yere! Yonelimierden Alacaidar 178.258 180917
3 idari Birinverden Ve Ticar OF mayan Gii srden Alacakiar 715318 SBZ.746
4 Cok Tarafh Kalkinma Bankalanndan Alscaxlar - -
5 Ulustararss Teskimttardan Alacakiar - -
8 xalar Ve Arac Kurumlardan Alacaidar 10823057 5285 224
7 tacaldar B4 162,193 G8.535.726
8 de Alacakia 18459818 20.983.572
Q nankul ipotegivie Teminalandirimg Alscarlar 13.281.777 12806409
10 Tabsdi Gecixmis Macakiar 151269 107302
T Kurdlca Riski Yiksek Olarak Belirenen Alncsklar 25.892.104 23475333
12 Teminath Menkul Kiymetler - .
13 Menkul Kymetlestirme Pazisyoniar:

1y DEnkalar Ve Arac Kuramlardan Olan Kisa Vadeli Alacaklar (e iGsa Vadsl) i )
T Kurumsal Alacakior

15 Kokl Yatmm Kurulugu Ntefigindeki Yatnmiar 7 885857 4217728
16 Hisse Senadi Yatnimlarn 38,847 34833

7 Diger Alscarlar

8 355.595

7E70.842

Toplam 273.587.518 225.636.321
Risk Swiflar (Bin TL) Cari Dénem Risk Ortalama Risk
Tutar Tutar
I Merkezi Yonetimlerden veya Merkez Bankalarindan Alacaklar 56.970.416 45485364
2 Bolgesel Yonetimlerden Veya Yerel Yonetimlerden Alacaklar 209.283 205.587
3 Idari Birimlerden Ve Ticari Olmayan Girisimlerden Alacaklar 725.714 505.802
4 Cok Tarafh Kalkinma Bankalarnndan Alacakiar - -
5 Uluslararas: Tegkilatlardan Alacaklar - -
6 Bankalar Ve Araci Kurumlardan Alacakiar 4.967.335 6.223.546
7 Kurumsal Alacaklar 59.449.503 48.177.810
8§ Perakende Alacaklar 11.600.208 9.134.400
9 Gayrimenkul Ipotegiyle Teminatlandirilmis Alacaklar 8.765.280 7.778.456
10 Tahsili Gecikmis Alacaklar 82.902 81.075
11 Kurulca Riski Yiiksek Olarak Belirlenen Alacaklar 20.717.510 7.664.477
12 Teminath Menkul Kiymetler - -
13 Menkul Kiymetlestinne Pozisyonlar: - -

14 Bankalar Ve Araci Kurumlardan Olan Kisa Vadeli Alacaklar

lle Kisa Vadeli Kurumsal Alacaklar ) )
15 Kolektif Yatirim Kurulugu Niteligindeki Yatwrimlar 498.038 240.934
16 Hisse Senedi Yatinmlar: 15.325 11.558
17 Diger Alacaklar 5.469.430 4.450.418
Toplam 169.471.144 129.959.427
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Kur riski, d6éviz kurlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Banka’mn maruz

kalabilecegi zarar olasihif1 kur riski ile ifade edilmektedir.

Grup’un riskten korunma amacli tiirev finansal arac: bulunmamaktadar.

Vakif Katilim Banka’sinin konsolide kur riskine iligkin bilgileri asagida yer almaktadir.

30.06.2023 (Bin TL,) EUR USD DIGERYP | TOPLAM
Toplam Varliklar 49,710,810 | 60,909,148 19,545,293 | 130,165,251
Toplam Yiikimbilikler 27,551,369 | 70,254,429 | 25,822,321 | 123,628,119
Net Bilango Pozisyonu 22,159,441 | (9,345281) | (6,277,028) 6,537,132
Net Nazim Hesap Pozisyonu (22,206,102) | 9,740,433 6,422,192 (6,043,477)
Threv Finansal Araglardan Alacaklar (*) | 4468011 | 21,967,449 | 15,074,110 | 41,699,570
Tiirev Finansal Araglardan Borglar (*) 26,864,113 | 12,227,016 8,651,918 | 47,743,047
Gayrinakdi Krediler 11,641,103 | 13,931,309 536,885 26,109,297

(*)Cari donemde tlirev finansal araglar igerisinde 7.764.506 TL aktif deger ahm taahhiidii (31 Aralik 2022:
3.026.577 TL). 7.396.624 TL aktif deger satim taahhtdii yer almaktadir (31 Aralik 2022: 3.114.491 TL).

31.12.2022 (Bin TL) EUR USD DIGERYP | TOPLAM
Toplam Varhkiar 30,828,967 | 41,114,113 | 10,777,108 | 82,720,188
Toplam Yiiktimlittikler 21,407,545 | 40,851,744 | 13,197,698 | 75,456,987
Net Bilango Pozisyonu 9,421,422 262,369 | (2,420,590) | 7,263,201
Net Nazim Hesap Pozisyonu (9,312,005) (235,876) | 2,603,693 | (6,944,188)
Ttrev Finansal Aralardan Alacaklar (**) | 2 572 646 15,221,751 | 10,275,527 | 28,069,924
Turev Finansal Araglardan Borglar (**) 11,884,651 15,457,627 | 7.671,834 | 35,014,112
Gayrinakdi Krediler 7,976,350 7,136,650 424,240 15,537,240

(**)Cari d6nemde titrev finansal araglar igerisinde 3.026.577 TL aktif deger ahm taahhtidts (31 Aralik 2021:
1.207.200 TL), 3.114.491 TL aktif deger satim taahhiidii yer almaktadir (31 Aralik 2021: 1.697.929 TL).

- 4.1.2.3 Likidite Riski

Ana Ortaklik Banka’'nin likidite riski, fonlamaya iligkin likidite riski ile piyasaya iliskin likidite
riskinden olugmaktadir.

Fonlamaya iligkin likidite riski, ana ortaklik Banka’nin 6ngoriilebilen ya da Sngoriilemeyen tiim
nakit akigi gereksinimini, giinliik operasyonlan ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince

kargilayamamasi sonucu Ana Ortaklik Banka’mn zarar etme olasihifin: ifade etmektedir,

Piyasaya iligkin likidite riski ise piyasalarda derinlifin olmamas1 veya asin dalgalanma

r?eniyle Ana Ortakbk Banka’nin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlanindan
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kapatamamasi veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihfim ifade

etmektedir.

Banka’nin konsolide 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023 dénemlerine iligkin
son {i¢ ay icerisinde hesaplanan ortalama likidite karsilama oranlar1 Yabanci Para (YP) ve

Yabanci Para + Tiirk Lirasi (TP) cinsinden asagidaki gibidir.

Likidite Kargilama
Oram (%) 31.12.2023 31.12.2022
TP+YP YP TP+YP YP

En Diigiik (%) 180,08 195,88 149,47 180,06
Ay Ekim Kasim Ekim Ekim
En Yiiksek (%) 194,28 216,54 186,63 213,49
Ay Kasim Aralik Kasim Kasim
Ortalama 186,16 206,35 169,23 199,88

4.2.1.4 Kaldirac Riski

Kaldirag riski, kaldira¢ etkisiyle Ana Ortakhik Banka’mn maruz kalmas: muhtemel risklere
karg: konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye bulunduramama olastligim ifade
etmektedir. Ana Ortaklik Banka’nmin 31 Aralik 2023 itibanyla ii¢ ayhk ortalama tutarlardan
hesaplanan kaldirag oram %7,54‘dir (31 Aralik 2022: %8,13). Bu oran asgari oramn (yiizde ii¢)
lizerindedir. Asgari Kaldirag Oraninin “Bankalarin Kaldirag Diizeyinin Olgiilmesine ve

Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik” gerefince minimum %3 olarak idame ettirilmesi
gerekmektedir,

Konsolide Kaldirag Orant Agiklama Sablonu

Cari Dénam Onceki Dénem
31 Arahk 2023 (") 31 Aralik 2022 ()

Bilango igi variiklar
1 Bitango g varkkar (Tlrey finansal aragtar de kredi Wreviari hang,

300,827 520 178601507
terminatar dani) 92 75601 50
2 {Ang wyeden hdiiien varlikiarg 3r1.e1z2 145 648
3 Bilanco arlikdara lskin loplars sk fulan {1 ve 2o satidann toplamn 200555 708 175451 858
Tiirey finansal araglar lie kredi tirevier
4 Tueev imansat drm,iur @ Ea'ruci' redring venieme malivet 1019024 G898 G772
5 Tdroy fing & Urendlerine polansiyet kredi sk futar 425 030 332,299
. Tir < | 7
& :.1‘5. _ ’mc}rm B birad'zr ni krrlc lrenderineg digkin loplam A5k tuarn (4 ve 1 596 154 033371
Singt sabirtann foplam}
Mankut kiymet veya emtia teminath finansman islemieri
e 2 B Lo - : . H i i S Tevi o
T Rleakul kiymet veya emtia teminath Snansman islemlerinia menkul Wyt . aaTa 1n
) oA 18287 801 13478134
veya ernlia leminath inaosman islermierdoe ask ian Bilange ol hadg) “ ' 3478134
g Araciik edifen slomerden kaynaklanan risk tulan
9 Menkul Kiymetvaya emta leminath linansman isteaderng Sskin oplam s e P
yoes vEva am L Inansman s R T 15,267,901 13478134

fsh e (7 ve Binc salirann loplamas
Bilango dist islemier
10 Sdango digslemiann oril nominsl lutan 92 5856804 71,2068 44k
1 (Kredve dondstirme orantan de carpimdan kaynaiianan dizeline utare} -
;

1 by ot ot ey Hivkes - " ifesps © w3 T e s Lioyg
2 i‘:“g;{sjg}}de&;i istmmiers Hiskin toplam ask wiars (10 ve 1l satsann G2 585 605 54 005 048
itstesH

Sermaye ve toplam risk
13 Ana sermaye
P4 Topam risk falan {3, 8, 9 ve 120 satrlann topiami)

i Kaiduran; oran
Kaldirac oram (%)
U ayik utdangﬁal
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4.1.2.4 Piyasa Riski

Piyasa riski, Banka'min bilango igi ve bilanco digt hesaplarda tuttugu pozisyon/portfdyler
nedeniyle, kar pay: oranlartmn, kurlarin ve menkul kiymet fiyatlarimin degismesine bagh olarak
zarar etme ihtimali olarak tamimlanmigtir. Banka’da piyasa riski i¢in kar pay1 orani riski (Genel
piyasa riski, spesifik risk) kur riski, hisse senedi pozisyon riski, emtia riski ve takas riski

nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligmi kapsamaktadir.

Piyasa riski, BDDK’nin “Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin = Olgillmesine  ve

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik™e belirtilen standart yontemle oSlciilmekte ve
raporlanmaktadir. Hesaplama kapsaminda, mali tablolarda gercege uygun deferi ile takip
edilen alim satim amagh menkul kiymetler, tiirev tirtinler ve tiim bilango izerinden hesaplanan

kur ve emtia riski yer almaktadur.

Risk Afirhikh Risk Afirhkh
(Bin TL) Tutarlar Tatarlar
31.12.2022 31.12.2021

Dolaysiz {(pegin) firiinler

Kar Pay: oram riski {genel ve spesifik) 69.275 5.601.393

Hisse senedi riski (genel ve spesifik) - -

Kur riski 272.963 306.392

Emtia riski 2.344.286 1.903.349
Opsiyonlar -

Basitlestirilmiy yaklagim - -

Deita-plus metodu - -

Senaryo yaklasum - -

Menkul kiymetlestirme - -
Toplam 2.686.524 7.811.134

4.1.2.5 Operasyonel Risk

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig
olaylardan kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasihigs olarak tanimlanmaktadir.
(Ornepin felaketler, yangm, fiziksel saldirilar, yasalar ve yonetmeliklerdeki degisikliklere

uyumsuzluk vb.)

Operasyonel risk, BDDK’mn “Bankalanin Sermaye Yeteriliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”te belirtilen “Temel Gosterge Yaklasim?” ile
hesaplanir. 2021 yili igin operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
( l?ﬂ\esinc ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik™in 4 {incli kisim, 1’inci b&Himi
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ara donem, 2022 ve 2021 wilsonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.
Operasyonel riske esas tutar hesaplanmast yonetmelik gerei yilda bir kez hesaplanmakta olup,
yil boyunca sermaye yeterliligi hesaplamasinda aym tutar dikkate alinmaktadir. Asafidaki
tabloda ilgili ddnemler itibariyle sermaye yeterlilifi hesaplamasinda dikkate alinan konsolide

operasyonel riske esas tutar rakamiart yer almaktadir.

(Bin TL) 31.12.2023 31.12.2022

Operasyonel Riske Esas Tutar

(Bin TL) 10.163.334 4.235.051
4.2. Diger Riskler

Vakif Katilim’1n maruz kalabilecegi diger riskler temel olarak itibar riski, tilke riski, transfer
riski, ig riski, stratejik risk, uyum riski ve yogunlasma riskinden olugmaktadir. Banka bu risk
tiirlerini ilgili mevzuat gerevesinde faaliyetlerin karmagikligt ve hacmine uygun olarak ve iyi

uygulama Srneklerini de g6z 6niinde bulundurarak etkin bir sekilde yénetmektedir.
4.2.1. Itibar Riski

Banka itibar riskini, mevcut veya potansiyel miigteriler, ortaklar, denetim otoriteleri ve rakipler
gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz diigiinceleri ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun
davramilmamasi neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya Banka itibarimin
zedelenmesi nedeniyle Banka’min zarar etme olasilift olarak ifade etmektedir. Banka’mn,
Katihm Bankacilif1 Prensiplkerine uygun olarak faaliyetlerini yliritmesi de Banka’ya ait
spesifik itibar riski ydnetiminin en 6nemli bileseni olarak dikkate aliir. Bu ilke ve standartlara
uygun hareket edilmemesinden 6tiirii olugabilecek zarara ugrama ihtimali Katilim Bankacihif
Uyum Riski olarak kabul edilerek operasyonel riskin bir alt bileseni olarak itibar riski ile birlikte

yOnetilir.

Faizsiz Bankacilik Uyum faaliyetleri asgari olarak; sunulan hizmetlerin, yapilan yatirimlarin,
misterilerle, hizmet saglayicilarla ve fglincii taraflarla imzalanan sozlesmelerin ve
gerceklestirilen iglemlerin, hazirlanan politika, prosediir ve diger kurum igi diizenlemelerin,
finansal tablolar, faaliyet raporlant ve kamuya yapilan diger agiklamalarin, tamitim ve
reklamlarin, finansal ve finansal olmayan kurum igi raporlamalarin, yetkili organlar tarafindan
alinan kararlarin, Banka ana sbzlesmesi ile pay sahipleri ve personelle iliskilerin faizsiz
Bankacilik ilke ve standartlar ile Damgma Komitesi kararlarina uyumunu saglamaya yonelik

kon}rollerl igerir. Banka Damgma Komitesi ve Merkezi Damgma Kurulu ya da diizenleyici
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otoriteler tarafindan belirlenecek faizsiz Bankaciiik ilke ve standartlarina ya da alinan kararlara

uyum dikkatle takip edilerek ve gerekli aksiyonlar hizla ve zamaninda alinarak yonetilmektedir.
4.2.2 Ulke Riski

Ulke riski, ekonomik, sosyal ve siyasi kogullarda meydana gelen belirsizlikler nedeniyle bir
iilkedeki borglularm dis yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri veya yerine getirmekten
kaginmalarr sonucunda Banka’mn maruz kalabilecegi zarar olasihiidir. Aym zamanda,
herhangi bir kredinin ddemesini veya teminatini, yiktimlintin bulundugu iilkenin disindaki

bagka bir taraf yerine getiriyorsa bu da {ilke riski olusturan bir faktdrdiir,
4.2.3. Transfer Riski

Transfer riski, borglunun yabanct para birimine ulasamamasi nedeniyle yurt digi
yitkiimlilGigiinii yerine getirmede kargilagtigi sorunlardan kaynakl olarak Banka’nm zarar etme

olasihim ifade eder.
4.2.4. I5 Riski

I riski, yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davramiglari ve rekabet ortamina
iligkin ekonomide ve genel ig kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
Banka’nin maliyet yapisi, Grlin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlan dolayisiyla beklenenden daha diisitk gelir elde edilmesi ya da daha yiiksek

maliyetlere katlamlmasindan kaynaklanan risktir.
4.2.5. Stratejik Risk

Stratejik risk, Banka’mn, yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanhs sekilde
uygulanmasmdan ya da scktdrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmarmas
neticesinde sz konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve
tehditlere uyumlu karar alinmamas: ve uygun hareket edilememesinden dolay: zarar etme

olasihgim ifade eder.
4.2.6. Uyum Riski

Uyum riski, Banka'min faaliyetlerinin veya personelin tutum ve davramslannin mevzuat,
diizenleme ve standartlara uygun ve uyumlu olmamas: sonucunda maruz kalmabilecek

yaptirtmlar, finansal kayiplar ve/veya itibar kayh ile ilgili risklerdir.

4.2.7. Artik Risk
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Artik risk, kredi riski agisindan degerlendirildiginde kullanilan kredi riski azaltim tekniklerinin
beklenildigi kadar etkin olmamasindan kaynaklanan riski ifade eder. Teminatlarin tahsilat
glictiniin dogru olarak belirlenerek kredi riski azalttminin etkin bir gekilde yapilmasi ve
teminatlarin gergege en yakin degerlerinin miimkiin olabildigince giincel tutulmas1 ile kredi

riski agisindan artik risk azaltiimaktadir.

Artik riskin yonetiminde, kredi riskini olusturan miigterilerin finansal gelisimlerini yakindan
takip edilmesi ve riskin zarara doniigmesini Onleyici aksiyonlarm geciktirmeden alinmast
yOniinde pazarlama / satig / kredi izleme birimlerinin birlikte koordineli olarak proaktif bir

yinetim sergilemesi saglanmaktadir,

Artik risk, operasyonel risk agisindan degerlendirildiginde risk envanteri ¢alismalarinda yapilan
risk degerlendirmeleri neticesinde riskin azaltimina yonelik olarak gerceklestirilen risk
yOnetimi aksiyonlarindan ve kontrol uygulamalarindan sonra geriye kalan risk diizeyini ifade
eder. Banka’da aksiyon planimn uygulanmasit sonucunda kalacak artik riskler icin de alinacak

aksiyonlar planlanir ve aksiyon plam giincellenir.

Eski Sekil

3.1.2. Fon kullamicisi ve thraceimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Thra¢a Vakif Varhik Kiralama A,

Merkez Adresi Saray-Mahallesi Dr. Adnan Biiyikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret | [stanbul Ticaret Sicil Miidirliigi

Sicil Miidiirliigi

Ticaret Sicil Numarasi 55058-5

Fon kullanicisi Vakif Katihm Bankasit A.S.

Merkez Adresi Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigii

Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numaras: 981004

Yeni Sekil

3.1.2. Fon kullanicist ve ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

fhraga Vakaf Varlik Kiralama A.S.
erkez Adresi f_pkllap Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/stanbul
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Bagh Bulundugu Ticaret
Sicil Miidirliigi

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numaras:

55038-5

Fon kullanicis:

Vakif Katilim Bankasi A.S.

Merkez Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi No:10
Umraniye/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret
Sicil Miidiirligii

Istanbul Ticaret Sicil Mudiiriiigii

Ticaret Sicil Numaras1

981004

Eski Sekil

5.1.4. Fon kullameisi ve ihraceunin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullamcisi
ve ihrageinm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi,

internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Thraga

Vakif Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:10 Umraniye/Istanbul

Kuruldugn Ulke Tiirkiye
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralar

Tel: (0216) 800 38 76 - Faks: (0216) 800 31 81

internet Adresi

www.vakifvarlikkiralama.com.tr

¥on kullanicis1

Vakaf Katilim Bankas1 A.S..

Merkez ve Fiili Yoénetim

Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

Merkezi Adresi No:10 Umraniye/istanbul
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldufu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralan

Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

Internet Adresi

www,vakifkatilim.com.tr

Yeni Sekil

5.1.4. Fon kullanicis1 ve ihragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicist
ve ihragommn kuruldugu iilke, kaysth merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi,

internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

i mﬁm WIRALAMA LY /

p Mabafast Or. Adon Ei‘yﬁi‘ﬁﬁ‘i? {,ad.ie




fhracq

Vakif Varlik Kiralama A S.

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi

Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Bityiikdeniz Caddesi
No:10 Umraniye/Istanbul

Kurnldugu Ulke Tiirkiye
Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralar

Tel: (0216) 800 38 76 - Faks: (0216) 800 31 81

Internet Adresi

www.vakifvarlikkiralama.com.tr

Fon kullanicisi

Vakif Katitlim Bankasi1 A.S..

Merkez ve Kiili Yinetim

inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

Merkezi Adresi

No: 10 Umraniye/istanbul

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Hukuki

Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralan

Tel: (0216) 800 55 55 - Faks: (0216) 800 55 56

Internet Adresi

www.vakifkatilim.com.tr

Eski Sekil

5.1.5. ihracer ve fon kullaniesinin deme giiciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Fon kullamcisi Vakif Katitlim Bankasi A.S.’nin kredi derecelendirme notlart Fitch Ratings
tarafindan yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asagidadir. Fon
kullamcisimn 6deme giictini olumsuz etkileyen bir gelisme olmadifi agagidaki tabloda

goriilmektedir.
F“d;‘::::hgs 22.09.2023 20.47.2023 22.69.2622 26.07.2022 10.02.2022 10.02.2621 28.0%.2021 26.02.3021 Son Degigim
B. B- B- B
Umn Vadeli YP | (Gordnim:Neg | (Gorinim:Neg | (Giriadm:Neg | (GorotuNeg B B B B Degismedi
atif) atif) atif) adif)
Kisa Vadeli YP 8 B B B B B B B Degigmedi
B B B p B " Yen
Uzun Vadeli 1L | (Gorniio:Dur | (Gorsmam:Neg | {Gorimim:Ney G"'“;‘"”‘m" & B+ BB- BB- BB- . mf'd“
afan) aif) atify ottandurd
Kisa Vadeli TL B B B B B B B B Defiigmedi
Fiamnsal b b b b B B b B Defigmedi
Kapasite Notu - - " itgrmedi
Devlet Destefii b- B Degigmedi
Ulusal AA(Tur) AA(Tur} AA{Tar) AA(Tar) AA(Tur) AA(Tur) AA(Tur) AA(Tuf Degigmedi

ianthtahgliest Dr. Adnsn Bibyikdeniz Cadides
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Yeni Sekil

5.1.5. Thraces ve fon kullanicisinin ddeme giiciiniin degerlendirilmesi igin dnemli olan
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmda bilgi:

Fon kullanicis1 Vakif Katihm Bankasi A.S.'nin kredi derecelendirme notlan Fitch Ratings
tarafindan yayinlanmaktadir. Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo asafidadir. Fon
kullanicisimn 8deme giicinli olumsuz etkileyen bir gelisme olmadiii asafidaki tabloda

goriilmektedir.

Fitch Ratings Notu 15.03.2024 22.09.2023 20.07.2023 20.0%.2022 26.07.2022 10.02.2022 Scn Degigim
Uain Vadeli Y2 | Pty | (Gesomomiegait) | (GortnumNegatity | (Gorsmbops | (Grona Negatt B Degipnedi
Kiza Vadeli YP B 8 ] B B B Degigmedi

) B 8 B B L .
Vna Vadeli TL | Gortmam:Pocitify | (GormimDuragan) | (GoriemNegatify | (Goromnaiegaity | (GorunuonNegatif) B Yeni Notlandirma
Kisa Vadeli TL B 8 B B B B Degiismedi
Fissasa) Kapasite B b B . B B Defiismedi
Deviet Desteii b- Defiismedi
Utusal AA{Tur) AA(Tur) AA{Tur} AA(Tar) AA(Tur) AA{Tur) Degismedi
Eski Sekil
6.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve fon kullamicisimin bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:
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CahsanSayimr | 1322 | 1642 1 1,880 | 2384 | 2739

6.3. Fon kullameismin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigr agikiamalarm dayanagn:

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Aylik Biilten
{(https://www.bddk. org.te/BultenAylik)

e Vakif Katilim Bankast Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Tablolar
(https://www.vakifkatilim.com tr/tr/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporiari)

Yeni Sekil

6.2.1. [Kaaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve fon kullamcismin  bu
sektbrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

2024 yihna onceki seneden bakiye kalan jeopolitik gerilimler ve difer enflasyonist baski
unsurlan, varlifini yeni yilda artirarak stirdiirmiistiir. Ulke merkez bankalar, finansal istikrars
saglamak, ekonomik aktivitedeki ivmeyi korumak ve dezenflasyon siirecine gecis misyonu
arasindaki uygun dengeyi tesis etme odaginda hareket etmistir. Bunun sonucunda, enflasyonla
milcadele gergevesinde bagta kiiresel etkiye sahip ekonomiler tarafindan 2023 yili icerisinde
gerceklestirilen faiz artiglar, yeni yilin itk g¢eyreginde de mevcudiyetini korumus, politika
faizleri 23 yihin zirvesinde sabit kalmigtir. Ulkelerin ilgili kurumlarinn paylaghg enflasyon
verilerinde, faiz artiglanin ve sikilagma adunlarinin enflasyon artisini yavaglattign ve
dezenflasyon stirecini baglattigs goriilse de kilresel etkiye sahip bati ekonomilerinde 2024’ {in
ilk ¢eyregi bitisinde ekonomiye dair gostergelerde farkliiklar izlenmektedir. ABD
ekonomisinin, faizlerin 23 yilin zirvesinde bulunmasma kargin gosterdigi giiglii istthdam ve
bitylime performanst Avrupa’ya kiyasla olumlu ayngirken enflasyonla miicadelede gérece daha
zayif kalmig, ocak ayina kadar diizenli gekilde diisliy gdsteren enflasyon, subat ve mart
aylarinda tekrar iz kazanmigtir, Bu gelismenin akabinde, her iki merkez bankasinin haziran
aymda ilk faiz indirimini gergeklestirecegi beklentileri Avrupa Merkez Bankasi tarafinda
korunurken, FED igin degisim gostermektedir. Avrupa Merkez Bankas: i¢in tahminlerin
korunmasinda enflasyonun belirlenen aralipa yakinsamast, ig talebin yavaglamas: ve Almanya,
Ingiltere gibi Avrupa’min lokomotif ekonomilerindeki resesyon tehlikesidir,

Gegtigimiz seneden bu yana kiiresel etkiye sahip merkez bankalan tarafindan yapilan kademeli
sikilagtirma adimlarinin 2024 in {iglincti ¢eyreginde yerini daha gevsek politikalara birakmasi
etisinde i'.'llkelerin ekonomik aktivitelerine iliskin gﬁstergclerin daha olumlu bir performans
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ve gida fiyatlan lizerindeki etkisi, enflasyon tizerinde ana bask: unsuru olmay: devam ettirmesi
beklenmektedir. FED ve AMB’nin faiz oranlarim diigtirmesi, Tiirkiye’nin dis finansmanlara
ulagmasini kolaylastirmasi, bahsi gecen iilke ve bolgelerde finansmana daha uygun maliyetle
ulagilmasi akabinde Ttrkiye nin ihracatina olumlu yansimas: Sngdriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi finansal istikrar ve mali disiplinden &diin vermeksizin ekonominin
dinamizminde belirleyici rol tistlenen tiretim, ihracat ve istihdam ivmesini korumay: amaglayan
politikalar dogruitusunda hareket etmektedir. Ekonomik biiytimenin devamlilifimin yan: sira,
bu dénemde, finansal ve mali istikrart saglamak adina atilan adimlar hiz kazanmistir. Bu
kapsamda 2023 yili may1s ayinda %8,5 olan politika faizi, kademeli olarak arttirilarak 2024 yil
mart ay1 itibariyla %50 seviyesine ¢ikartlmmgtir. Diinya ekonomileri ile uyumlu olarak yaptlan
faiz artiglan dogrudan sonug tiretmis, uygulanan parasal sikilasma ile Tiirkiye ekonomisinde de
dezenflasyon siirecine giris saglanmig ve ilerleme kaydedilmigtir. Uygulamaya konan adimlar,
uluslararasi arenada da yanki bulmus, Tirkiye’ye dair olumlu raporlarin sayisi artis
gostermistir.

Tirkiye ckonomisi, faiz artirm: gergeklestiren diger iilkelere kiyasla resesyon tehlikesi
yagamamus, atilan adimlar denge ve Slgiiliiliikle gergeklestirilmigtir, Yatirim, iitetim, istihdam
ve ihracat ekseninde uygulanan politikalar ¢ercevesinde Tiirkiye, benzer ekonomik kosullar
igerisindeki diger tlkelerden pozitif ayngarak 2023 4C’de yilliklandinloug %4,0; yilin
tamamunda ise %4,5 bliylime kaydetmigtir. Bilylimeye iligkin gostergelerin Orta Vadeli
Program’da %4.4 olarak belirlenmis hedefle uyumlu goriiniim sundugu izlenmektedir. Tiirk
bankactlik sektorit, Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik aktivitenin giiclii ivmesini korumasinmn
etkisiyle 2024 yilinda da faaliyetlerini genigletmistir. 2024 yili gubat ay itibariyle bankacilik
sektoriinlin aktif biiytkliigt 2023 subat ayina kiyasla %61 artarak 24,7 trilyon TL olarak
gerceklegmigtir.

Aktifler icerisinde en biiylik agirhifa sahip krediler/kullandirilan fonlar 2023 yilsonunda gegen
yula kiyasla %35 biiyiiyerek 12,5 trilyon TL hacme ulagmugtir. Pasifler i¢erisinde en biiylik paya
sahip olan mevduat/katilim fonu bityitkltigii ise gegen yila kiyasla %69 oraninda artis gstererek
15,8 trilyon TL hacminde gergeklesmistir. Sektdriin dzkaynak hacmi gegen yila kiyasla %53
diizeyinde artig kaydederek 2,2 trilyon TL olmugtur. Sektdriin sermaye yeterlik rasyosu ise
%19,06 diizeyinde gergeklesmistir. 2023 yili sonunda sektdriin net ddnem kar gegtifimiz yila
kiyasla %40 oraminda artarak 604 milyar TL seviyesine yitkselmistir.

Vakaf Katilim dzelinde degerlendirme yapildiinda, Vakif Katilim 2023 yilinda aktiflerini %68
oraninda biyiiterek 315,3 milyar TL’ye ulagtirmusti. Ay yil iginde nakdi finansman
blyiikliigi %60 oranmnda arti gostererek 191 milyar TL seviyesine; toplanan fonlar bilyilkliigi
ise %83 oraminda artig gistererek 254 milyar TL seviyesine yiikselmistir. Vakif Katithm’in
6denmis sermayesi 2023 yili igerisinde 5,0 milyar TL artarak yilsonunda 14,6 milyar TL
seviyesine yiikselmigtir. Boylece Vakif Katilim, katilim bankalar arasinda en yiiksek 8denmis
sermayeye sahip banka unvanini korumustur.

31/12/2023 itibanyla Valof Katihim'm Pazar Pay

Sekfor Katilim
(Milyon TL) Vakaf Banka_clilk Katihm icerisindeki .Bar'llfalari '
Kabthm Sektorit Bankalan Pay Igenlfmdekl

ay

Toplam Aktif 315296 [ 23,550,233 | 2,040,195 134%] /1 15.45%
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gf)‘;‘;‘i“at (Kawhm | 554 100 | 15754123 | 1555281 |  1.61% 16.34%
Net Donem Karl 8,073 620487 | 53241 130% 15.16%

Aktif kalitesi agisindan bakildiginda, Vakif Katitlim’1n takipteki alacaklar oran: %0,89 ile sektor
ortalamasinin altinda gergeklegmistir. Karlilik agisindan bakildiginda ise, Vakif Katilim’in net
ddnem kar1 2023 ytlinda %70 oraminda artis gdstererck 8,1 milyar TL olmustur.

Vakif Katiim Bankasi’nin hem yurt i¢inden hem yurt disgindan daha fazla yatimmeiya ulasarak
katthm bankacihii ekosistemini genisletme ¢alismalannin 2024 yili ve sonrasinda da devam
etmesi hedeflenmektedir. Vakif Katilim Bankasi, biiyiime ivmesini koruyarak miisteri tabamni
artirmay1 ve TL fon kaynaklarim genigletmeyi ve gelir kaynaklanni gesitlendirme stratejilerini
izlemeye devam etmeyi planlamaktadir. Ayrica Vakif Katilim Bankasi ihracat: tesvik eden,
ithalat1 azaltic1 politikalara agirlik verilecegi ve Tiirkiye’nin cari agifinda iyilesmeye sebep
olacak girisimleri desteklemeyi planlamaktadir.

Vakif Katilim cografi kapsama alamni genigleterek subelesme faaliyetlerine hiz kesmeden
devam etmis ve 2023 yihnin sonunda toplam 26 yeni sube acarak toplam sube sayisini 191
adede tasimistir. S6z konusu donemde, katilum finans sektdriine yeni istihdamlar kazandirarak
katilim finans ekosisteminin gelisimini destekiemistir. Dijitallesme odakli projelerin yani sira
Vakif Katihm, diger yandan fiziksel olarak sahadaki operasyonel faaliyet alanimi genisletme
¢aligmalarim siirdiirmektedir. Bu sekilde katilim bankaciliginin yayginlastirilmas: ve finansal
kapsayiciligin artirilarak atil fonlann ekonomiye kazandirilmas: hedeflenmektedir.

Bankacilik sektdriinde rekabetin giinden giine arttign gdzlemlenmektedir. Bu siirecte, katilim
bankalarinin dijital islem yetkinligini artirma hususunda siiregelen yatirmlar, dijital portfoy
yOnetimine olanak saglamig ve konvansiyonel bankalarla rekabet kosullar iyilesmigtir. Vakif
Katdm Bankasi sektordeki geligmeleri yakindan takip etmekte ve pazar payim artirmak igin
alinabilecek muhtemel aksiyonlan degerlendirmektedir.

Dinem sonu itibari ile | 31/12/2019 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 | 31/12/2023
Sube Sayisi 104 116 130 165 191
Calisan Sayisi 1,322 1,642 1,880 2,384 2,830

Eski Sekil

8.2. Fon kullamcisinm beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:




Yeni Sekil

8.2. Fon kullamcisimm beklentilerini émemli 6Glgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2024 yilmm geri kalan kisminda yakinen takip edilecek ve makrockonomik gdriiniimii
dogrudan etkileme potansiyeli tasiyan parametreler arasinda bolgesel gerilimierin olas: yayilim
riski, kiiresel ve yerel enflasyon gostergelerinin gelisimi, kiiresel merkez bankalarin alacag:
aksiyonlarinin gidigati, kiiresel ¢apta kirilganlik gosteren enerji ve gida fiyatlart yer almaktadir.
Enflasyonla miicadele kapsaminda, gegtigimiz yildan bu yana, kademeli olarak faiz artisi
gerceklestiren FED, 2023 Temmuz’dan bu yana faizleri yiizde 5,5 seviyesinde sabit birakirken
politika faizinin tepe noktasina ulagtifina dikkat ¢ekmistir ve dezenflasyonda basartya 2024
ytlimn ikinci yansinda ulagmayr hedeflemektedir. Yiksek diizeyde seyreden faiz oranlan,
kiiresel ¢apta, borglanma maliyetlerini yiikseltmektedir. S8z konusu gelisme, ekonomik aktivite
ve yatirmmiar fizerinde dogrudan bask: unsuru olugturma potansiyeli tagimaktadir.

2024 yih mart aymnda enflasyon %68,5 seviyesinde ger¢eklesmis; yilin ilk Enflasyon
Raporu’nda sunulan beklentiler ile uyumlu seyretmistir. TCMB, 2024 yilmn ilk Enflasyon
Raporu’nda ise %36 olarak belirlenen yilsonu enflasyon tahminini degigtirmemis, 2025 yil1 igin
ise %14’e gerilemesini dngdrmiistiir. Diger yandan, gectifimiz aylarda agiklanan Orta Vadeli
Plan’in hemen akabinde, Belge ile uyumlu aksiyonlar yiiriirliige konmus ve makroekonomik
gostergeler olumlu sinyaller vermeye baglamistir. Bu gelismelerin neticesinde, Tiirkiye’nin
CDS oram keskin bir diigiis gbstererek 2023 yil sonunda 285 baz puan seviyelerine kadar inmis;
yurticinde dolarizasyon oram diisiis g8stermis ve TCMB’nin briit rezervleri 140 milyar dolar
seviyelerine yitkselmistir. Oniimiizdeki d6nemde de stz konusu pozitif ivmenin devamlihgt
Ongoriilmektedir.




Eski Sekil

10.2.1. Fon kulianicisimin ve ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Thragemm Ydnetim Kurulu Uyeleri:

L

Son 5 Yilda Sermaye Pay
Ads Sovad Girevi Fon Segildigi Girev Sitresi /
t Soyads drevi
Y kullamicisind GK/YK Kalan Gorev
a{ Ihrac¢cuda Tarihi
Ustlendigi Siiresi .
Girevler (TL) (%)
. Yénetim Ydnetim
s Kuralu Kula | 28.022023 | > VDY vox | vok
Baskani Bagkam Y
. Yonetim I 3Yild/1Yd5
Ahmet flyas Kurulu Yooetim |45 4 5093 Ay YOK | YOK
COLLU Uvesi Kurlu Uyesi
yesi
. Yonetim . IYd/1YdS
Hiiseyin Berat Yonetim
BULUT I%Jurulu Kurulu Uyesi 28.02.2023 Ay YOK | YOK
yesi
) Yonetim Yénetim 3IYd/1YidS
Onder KALUC |  Kurulu |, "OMCUM™ 198 022023 Ay YOK | YOK
N Kurulu Uyesi
Uyesi
Eren Y 6netim Yénetim IYil/1Yll5
YAVUZOGLU I%urul}l Kurulu Uyesi 13.11.2023 Ay YOK | YOK
yesi
Fon kullamcisimmn Yénetim Kurulu Uyeleri:
8 Sermaye Payi
Son 5 Yilda Fon (iorey vers
kullanicisinda/ Siiresi /
Adi Soyads Gorevi Ihracaida Secildigi GK Tarihi Iég:.z:{
Ustlendigi .
Girevler Stiresi | (TL) (%)
Yonetim Kurulu
Baskan:,
) Yonetim Kurumsal 3vi/2
Oztiirk ORAN Kurulu | Yénetim Komitesi (02.11.2023 YOK YOK
Yil 11 Ay
Bagkani _ Bagkant,
Ucretlendirme
jf;ff Komitesi Uyesi
7
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Yonetim Kurulu
- Uyesi,
Y Gnetim Ucretlendirme
. Kurulu Komitesi Uyesi, 3Yl/2
Sinan AKSU Baskan Uecretlendirme 02.11.2023 Yil 11 Ay YOK YOK
Vekili | Komitesi Bagkan,
Kredi Komitesi
Yedek Uyesi
YQnetim Kurulu
Uyesi, Kredi
_ Yonetim | Komitesi Baskam, 3vil/2
[lhan ALBAYRAK Kurulu Kredi Komitesi 02.11.2023 YOK YOK
M a— Yil 11 Ay
Uyesi Yedek Uyesi,
Ucretlendirme
Komitesi Uyesi
Ydnetim Kurulu
, Yonetim | Uyesi, Denetim
ERI‘S(‘;S&&&US Kurulu | Komitesi Baskan, 02.11.2023 %ﬁ‘} / A2 YOK | YOK
Uyesti Kredi Komitesi y
Uyesi
Yﬁney_im Kurulu
_ Uyesi,
Ucretlendirme
. Komitesi Uyesi,
Yonetim Kurumsal Ivi/2
Servet BAYINDIR Kurulu I i 02.11.2023 YOK YOK
Uvesi Yonetim Komitesi Yil 11 Ay
yesi . .
Uyesn, Degetim
Komitesi Uyesi,
Kredi Komitesi
Yedek Uyesi
Yo6netim Kurulu
. Yonetim | Uyesi, Denetim 3Y1/2
Ibrahim SENEL Kurulu Komitesi Uyesi, 02.11.2023 YOK YOK
. . AN Yil 11 Ay
Uyesi Kredi Komitesi
Yedek Uyesi,
Gf:ne.l Kredi Komitesi
MOdE | {1 eqi, Kurumsal 3Yi11/2
Mehmet Ali AKBEN | &Yonetim | (.0 op orumsal, 02.11.2023 ' YOK | YOK
Y6netim Komitesi Yil 11 Ay
I":uruiu Ovesi
Uyesi y
/
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Sermaye
- ... | PayvTemsil

Girevi Ortakhik gl:.}lnd:l Ustlendigi Ettigi Tiizel
orevier Kigilik
(TL) | (%)

Ad1 Soyads

Terra Ilag Y6netim Kurulu
Bagkani, [EIS Ilag Sendikas:
Y6netim Kurulu Uyesi, Sehit
) Yonetim Kurulu Gazi Vakfl Yonetim Kurulu
Oztiirk ORAN Raskant Uyesi, My Farma llag

? Yonetim Kurulu Baskani,
Tiirkiye Katilim Sigorta
Yonetim Kurulu Uyesi
(Bagkan Vekili)

Sinan AKSU Yonetim Kurl..il.u T.C. Vakiflar Genel Miidiiril
Bagkan Vekili

Konsept Piroteknik Kimya ve
Metaliirji Sanayi Ticaret A.S.
o s o Ydnetim Kurulu Uyesi,
Yonetim Kurulu Uyesi Carsamba Tarim Yonetim - -
Kurulu Baskan, Istanbul

Ticaret Odasi Meclis Uyesi

[lhan ALBAYRAK

Mustafa ERDOGMUS Yonetim Kurulu Uyesi

Cumhurbagkanhg1 Ekonomi
Politikalar Kurulu Uyesi,
I S Bereket Sigorta Damsma
Yonetim Kurulu Uyesi Kurulu Baskan, Tirkiye - -
Katiun Sigorta Yonetim
Kurulu Bagkant

Servet BAYINDIR

] T.C. Cumhurbagkanli
Ibrahim SENEL Strateji ve Biitge Bagkam,

Yitksekogretim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

T.C. Cumhurbagkanlif
Ekonomi Politikalart Kurulu

. } Genel Miidiir & e e

Mehmet Ali AKBEN Yénetim Kurulu Uyesi Uysm, :Pufléﬁelekem—A—&

¥Yardimest

Yeni Sekil

10.2.1. Fon kullamicisimn ve iliragemin yonetim kurulu éiyeleri hakknda bilgi
/ il}%ﬂ;lnm Yonetim Kuruhuz Uyeleri:
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Son 5 Yilda Sermaye Payi
Adi Sovad Gorevi Fon Segildigi Gorev Sitresi /
1 Soyadi Brevi
M knl_lamclsmd GKIYK Kalan Gorev
a/ Thraceida Tarihi
- eee arihi .
Ustlendigi Siiresi TL o
Gorevler (TL) (%)
. Yonetim Yonetim
Sabri Kurulu Kurulu | 28022023 | > VM IYIS | yop | yok
ULUS Ay
Basgkan Baskam
. Yénetim .. AYil/1YdS
Ahmet llyas Yonetim
COLLE Kurulu Kurulu Uyesi 13.11.2023 Ay YOK YOK
Uyesi
. Yonetim ) 3Yd/1YdS
Hilseyin Berat Yonetim
BULUT Kurulu Kurulu Uyesi 28.02.2023 Ay YOK YOK
Uyesi
) Y dnetim Yénetim 3Y/1YdS
Onder KALUC Kurulu ~ . | 28.02.2023 Ay YOK | YOK
Ovesi Kurulu Uyest
yesi
Eren Y fnetim Yénetim 3IYil/1YUS
YAVUZOGLU %‘“‘l? Kuruly Uyesi | 15112023 Ay YOK | YOK
yesi
Fon kullamcismm Yonetim Kuralu Uyeleri:
4 Sermaye Payr
Son 5 Yilda Fon Gorey yerwy
kollanicisainda/ Siiresi /
Adi Soyadi Girevi u Secildigi Kalan
Ihracaida > "
e s GK Tarihi| Gorev
Ustlendigi Siiresi TL o
Gorevler (TL) (%)
Yoénetim Kurulu
_ s Bagkam, Kurumsal
2 Yonetim Yonetim Komitesi 3Yd/2
Oztiirk ORAN Kurulu 02.11.2023 YOK YOK
Baskam _ Bagkany, Yil 5 Ay
' Ucretlendirme
Komitesi Uyesi
Yﬁne?_im Kurulu
_ Uyesi,
Yonetim Ucretlendirme
. Kurulu Komitesi Uyesi, 3Yil/2
Sinan AKSU Baskan Ucretlendirme 02.11.2023 Yil 5 Ay YOK YOK
Vekili Komitesi Bagkam,
Kredi Ko_mitesi
ek Uyesi
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Yonetim Kurutu
Uyesi, Kredi
s Komitesi Bagkani,
fihan ALBAYRAK | YOUSHm 1 Sl omitest 02112023 3Y2 | yox | yox
Kurulu Uyesi . Yil 5 Ay
Yedek Uyesi,
Ucretlendirme
Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu
. Uyesi, Denetim
Mustaa ERDOGMUS | YORUm | e rvie s agkam, |02112023] 2Y1/2 | vor | vox
Kurulu Uyesi ) . Yil 5 Ay
Kredi Komitesi
Uyesi
Yonetim Kurulu
Uyesi,
Ucretlendirme
Komitesi Bagkam,
Yonetim | Kurumsal Yonetim 3Yil/2
Servet BAYINDIR Kurulu Uyesi | Komitesi Uyesi, 02.11.2023 Yil 5 Ay YOK YOK
Denetim Komitesi
Uyesi, Kredi
Komitesi Yedek
Uyesi
Yonetim Kurulu
s Uyesi, Denetim
fbrahim SENEL | YOPU™ | yomicesi Uyesi, |02.112023) S YW/2 | yok | yok
Kurulu Uyesi . . Yil 5 Ay
Kredi Komitesi
Yedek Uyesi,
Yonetim Kurulu
Genel Miidiir Uyesi, Kredi Avil/2
Mehmet Ali AKBEN / Yonetim Komitesi Uyesi, |02.11.2023 Y5 A YOK YOK
Kurulu Uyesi | Kurumsal Yonetim y
Komitesi Uyesi
Sermaye
.. ... | Payr/Temsil
Adi Soyadi Gérevi Ortakhk Dl.?llldﬂ Ustlendigi Ettigi Tiizel
Girevler Kisilik
(TL) | (%)
Terra llag Yo6netim Kurulu
Bagkam, My Farma {la¢
Yonetim Kurulu Bagkans, [EIS
Hlag Sendikas1 Yonetim
. s Kurulu Uyesi, Tiirkiye Sehit
Oztiirk ORAN Yon;t m;(Kurulu Yakinlan ve Gaziler - -
agkant Dayanisma Vakfi Mittevelli
Heyeti Uyesi, Tiirkiye Katilim
Sigorta Yénetim Kurulu Uyesi
(Bagkan Vekili), TOBB Genel |
Idare Kurulu Uyesi




Sinan AKSU

Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili

T.C. Vakiflar Genel Miidiiri,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankast
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi,
Tiirkiye Sehit Yakinlar1 ve
Gaziler Dayamgma Vakfi
Miitevelli Heyeti ve Yonetim
Kurulu Uyesi, Anitlar Yiiksek
Kurulu Uyesi, Dariilaceze
Idari Heyeti Uyesi, Merkez
Imam Hatip Lisesi Ogrencileri
ve Mezunlan Vakfi
(MIHVAK) Baskam

[lhan ALBAYRAK

Yonetim Kurulu Uyesi

Carsamba Tarim Y6netim
Kurulu Bagkani, Istanbul
Ticaret Odast Meclis Uyesi,
Konsept Piroteknik Kimya ve
Metalilrji Sanayi Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

Mustafa ERDOGMUS

Yénetim Kurulu Uyesi

Servet BAYINDIR

Yonetim Kuralu Uyesi

T.C. Cumhurbagkanlifi
Ekonomi Politikalan Kurulu
Uyesi, Tiirkiye Katiim
Sigorta Yonetim Kurulu
Bagkam

Ibrahim SENEL

Yénetim Kurulu Uyesi

T.C. Cumhurbagkanlig
Strateji ve Biitge Bagkan:,
Yiiksekdgretim Kurulu Uyest,
Tiirk-Japon Bilim ve
Teknoloji Universitesi Konsey
Uyesi,
Kirgizistan-Tiirkiye Manas
Universitesi Miitevelli Heyeti
Uyesi

Mehmet Ali AKBEN

Genel Midir &
Ydnetim Kurulu Uyesi

T.C. Cumhurbagkanhgi
Ekonomi Pq_litikalarl Kurulu
Uyesi
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